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 مباحث مربوط به پولپول و اول:  خشب

تعريف پول:

 برراي  يا خدمات يا كالاها ازاي در كه چيزي هر»: اند نموده تعريف صورت بدين را پول عرضه آن معادل يا «پول» داناناقتصاد

پول چيزي اسرت كره   » نويسد: جان هيكس اقتصاددان انگليسي در تعريف پول مي. «شود واقع قبول مورد ها بدهي بازپرداخت

. داند هاي اقتصادي مي انداز ارزش را وسيله مبادله و پس ژان مارشال در تعريف پول آن. «دهد وظايف پول را انجام مي

 موردنظر وظيفه سه بتواند كه چيزي هر ديگر بعبارت. است وظيفه سه داراي پول (2333-2946به اعتقاد جان مينارد كينز )

گيرري    زهانردا  وسريله ( 1 مبادلره  وسريله   (2: از عبارتسرت  پول وظيفه سه كينز نظره ب. است پول دهد مانجا را اقتصاددان اين

. هاي اقتصادي انداز ارزش ( وسيله پس3هاي اقتصادي  ارزش

اساسي است كه هم وسيله مبادله و هم معيار واحد ارزش و محاسبه  هبه عقيدة پل ساموئلسون پول داراي دو نقش يا دو وظيف

هراي اقتصرادي و وسريله   ايشان علاوه بر دو وظيفه فوق دو وظيفه ثانوي ديگر يعنري ذخيرره ارزش   . هاي اقتصادي است زشار

. دهد ي آتي را هم مدنظر قرار ميها پرداخت

كره   پول هر پديده و يرا عراملي   » توان آن را بدينصورت تعريف نمود: مي، با توجه به نظريات بالا و با در نظرگرفتن وظايف پول

جهت ذخيره ارزش اقتصرادي و ابرزاري    اي براي مبادله و معياري براي محاسبه ارزش اقتصادي بوده و در عموماً بعنوان وسيله

 . «ي آتي مورد استفاده قرار گيردها پرداختبراي 

 :اهميت پول

لات بوجود آمده از طريرق   اين پديده موجب از ميان برداشته شدن مشك. استعنوان يكي از مهمترين اختراعات بشري ه پول ب

همچنرين پرول موجرب تسرريع و تسرهيل گرردش فعاليتهراي   . مبادلات پاياپاي شده و مبادله را تسريع و تسهيل كرده است

بالطبع باعث توزيع سريعتر و آسانتر كالاها و خدمات توليد شده  هم آمدن هرچه آسانتر عوامل توليد و بخصوص گرد، اقتصادي

توليرد ناخرالم ملري و سراير   ، سرط  عمرومي قيمتهرا   ،   وجه به ارتباط بين پرول و فعاليتهراي اقتصراديامروزه با ت. مي گردد

سررانه و    درآمرد ، اشتغال، ركود، پارامترهاي كلان اقتصادي نقش انكارناپذير آن در تغيير شاخصهاي كلان اقتصادي مانند تورم

 . غيره بسيار حائز اهميت است
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 :وظايف پول 

 ل چهار وظيفة اصلي در نظر گرفته مي شود:بطور كلي براي پو 

 ي آتيها پرداخت( وسيله 4 ( وسيله حفظ ارزش3 (واحد شمارش( وسيله سنجش ارزش )1 واسطه مبادله(2

 پول به عنوان واسطه مبادله: ( 1

گرفرت ولري   ورت مري   يعني بطور همزمان دو معامله صر. گرفتند دادند و در مقابل كالا مي كالا مي، موقعي كه مبادلات پاياپاي بود

 كند مي دريافت پول و فروشد مي را كالا بار يك فروشنده يا و توليدكننده يعني. كرد تبديل مستقل معامله دو وجود پول آن را به

 بصرورت كالا-شكل اولّيه يعني كالا بنابراين معاملات از. خرد )خريد( و كالاي مورد نيازش را مي دهد مي را پول گاه آن و( فروش)

 پرول و فروشرند مري را خويش قضاوت و آموزشي خدمات ترتيب به كه قاضي يا و معلم  فرضاً. است گرديده تبديل كالا-پول-كالا

بيان اينكه پول نقش واسرطه مبادلره را   ،   بنابراين. مورد نيازشان را تهيه نمايند كالاهاي، دريافتي باپول توانند مي، كنند مي دريافت

بعبارت ديگر همه ما در مقابل كراري   . پذيرند خريداران و فروشندگان آن را بعنوان وسيله پرداخت مي به اين معني است كه، دارد

. نمرائيم  اند را خريداري مي كالاها و خدماتي كه ديگران توليد كرده، آنگاه با پول دريافتي، كنيم دهيم پول دريافت مي كه انجام مي

زيررا برا ايرن   . دهردميده شده و يكي از مهمترين وظرايف پرول را تشركيل مري   اين خصوصيت پول بعنوان واسطه مبادله بودن نا

باشد  اصولاً تقسيم كار و تخصم براي هر اقتصاد كارآمدي ضروري مي. شود پذير مي تخصم امكان تقسيم كار و، خصوصيت پول

شرده و برا فرروش   متخصرم    هرايي كره داراي منفعرت نسربي اسرت   يابنرد كره در بخرش   زيرا با اين عمل افراد اين امكان را مري   

حال هرچره حجرم   . كار ديگران كه مورد نيازشان است معاوضه كننديا پول دريافت نموده و اين پول را با محصول ، محصولاتشان

 . كند پول نقش مهمتري را در اقتصاد بازي مي، تجارت و ميزان كالاها و خدمات در دسترس افزايش يابد

 )واحد شمارش(:  پول به عنوان معيار سنجش ارزش( 2

در چنين . در اقتصادهاي تهاتري چيزي كه امروزه ما به عنوان قيمت مي شناسيم وجود نداشت، همانطوري كه قبلاً گفته شد

گاو با ، گوسفند و ذرت وجود داشت،   مثلاً اگر در اين اقتصادها سه كالاي گاو ؛كالاها با يكديگر سنجيده مي شوند، اقتصادهائي

مشركل ديگرر در مبرادلات پاياپراي عردم   . كيسه ذرت( 14گوسفند و يا  1گذاري مي شد )مثلاً هر گاو  رزشگوسفند و ذرت ا

، اما وقتري كره پرول وجرود دارد   . مي باشد (نظير وقتي كه يك گوسفند نصف ارزش گاو است )، تقسيم پذيري واحدها به اجزا

در هر حال انتخاب يرك معيرار سرنجش ارزش و   . مي ناميم ارزش همه كالاها به پول بيان شده و ما اين ارزش پولي را قيمت

باعث صرفه جويي بسيار در وقت و انرژي براي نگهداري قيمتهاي نسربي و يرا ارزش كالاهراي مختلرف شرده و   ، اريذگ قيمت

آنهرا برا   وقتي قيمت پولي تعدادي از كالاها شناخته شد به آساني قيمت نسبي . له تبديل واحدها به يكديگر را حل ميكندأمس

 214،   ريال و قيمت هرر واحرد كرالاي   y 344، براي مثال اگر قيمت هر واحد كالايx. توجه به قيمت پولي قابل محاسبه است

 قيمرت  تنها نه پولي قيمتهاي از استفاده با. باشد مي دو y كالاي حسب بر xدر اين صورت قيمت هر واحد كالاي ، ريال باشد
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 كره است ارزشي معيار، شمارش واحد عنوان به پول ديگر بيان به. توان سنجيد مي نيز ديگر يكالاها با بلكه، y به را x نسبي

 . ي امكان مقايسه ارزش نسبي كالاها و خدمات را مي دهداقتصاد كنندگان معادله

 حفظ ارزش: ه ی   پول به عنوان وسيل( 3

اين خصوصيت پرول بره توليدكننرده ايرن   . فاده نمودعنوان حفظ ارزش نيز است توان به وظيفه ديگر پول آن است كه از آن مي

در حقيقت . دهد كه توليداتش را بفروشد و آنگاه هر موقعي كه تمايل داشت كالاي مورد نظرش را خريداري نمايد امكان را مي

ل را نرزد خرود   بعبارت ديگر تا زماني كه افرراد پرو   . اين خاصيت پول به آنها يك نوع اختيار و آزادي انتخاب زماني را مي دهد

ايرن وظيفره پرول بره طررق مختلرف   . توانند در هر زمان از آن به منظور خريد كالاي مورد نظر استفاده نماينرد  مي، دارند نگه

 درآمرد گيرند و يرا بخرش مهمري از    به عنوان مثال مردمي كه به طور ماهيانه حقوق مي. تواند براي جامعه مفيد واقع شود مي

طور روزانه تنظيم  شود كه مخارج خود را حتي به اين امكان برايشان فراهم مي، كنند سال دريافت مي ربار د ساليانه خود را يك

 در. نماينرد  ذخيرره  را پرول . . . خريرد كاشرانه و   ،   تحصريلات فرزندانشران   ، توانند براي بازنشستگي طور افراد مي همين. نمايند

 هزينره  برا همرراه  تنهرا  نه كالاها ذخيره اما. دهند انجام كالاها ذخيره با را كار همين بايستي مي مردم، نباشد پول اگر كه حالي

بعنوان مثال اگر مرد ماهيگيري بريش از نيرازش مراهي   . دنبال دارد بلكه خطر فاسدشدن را نيز به، تاس   (… و انبارداري مثلاً )

نگره دارد    ه ممكن است آنها را منجمد كررده و البت شوند ) و اگر در نظر بگيريم كه ماهيها پس از چند روز فاسد مي صيد نمايد

گرردد كره ماهيهرا برراي ذخيرره سرازي ارزش مناسرب   ملاحظره مري،    (كه اين كار هم همراه با هزينه انبارداري و غيره است

و باز هم ممكرن اسرت در فاصرله مبادلره   . (ر تلاش كندكه ماهيها را باكالاي ديگر معاوضه نماينديحتي اگر ماهيگ) باشند نمي

تواند پرول دريرافتي را بره    اهيها ميم فروش با كه است حالي در اين. شوند فاسد ماهيها از بعضي، موردنظر كالاهاي با معاوضه

زيررا چنانچره قيمرت كالاهرا و خردمات    ذخيره ارزش و لزوماً بهترين آنها نيسرت؛     البته پول تنها وسيلة. سادگي ذخيره سازد

لذا ، همين طور از آنجايي كه به دارندگان پول بهره اي پرداخت نمي شود. هش پيدا مي كندقدرت خريد پول كا، افزايش يابد

 . آن با مقداري هزينه همراه استه   پول به عنوان ذخيره ارزش براي دارند

 :   آتي یها پرداخت برای معياری عنوان به پول وظيفه (4

در اقتصرادهاي مردرن   . ستلزم وجرود ديگرر وظرايف پرول اسرت   ي آتي مها پرداختدر حقيقت استفاده از پول به عنوان معيار 

بره عنروان   . شروند اي نياز دارند و معمولاً پس از سفارش توليد مري    به زمان قابل ملاحظه، امروزي بسياري از كالاها براي توليد

آن معمرولاً در آينرده    بابرت  هراپرداخرت   مثال توليد كالا براي دولت و يا اشخاص معمولاً مستلزم قراردادهايي است كه در آن 

براي مثرال   . با تأخير انجام مي گيرد ها پرداختاما ، بعضي مواقع هم كالاها بلافاصله تحويل خريدار مي گردد. صورت مي گيرد

 به پول اهميت. تلويزيون و يا ديگر وسايل زندگي را طبق قرارداد به صورت قسطي خريداري نمايد، شخصي ممكن است فرش

ي مثال خريداران كاشانه ممكن برا. پوشاند مي را تري طولاني مدت حتي، بزرگتر قراردادهاي در آتي يها اختپرد معيار عنوان

در هر حال قرض دادن يرك ميليرون   . سال و يا بيشتر پرداخت نمايند 24است طبق قرارداد مبلغ معيني را ماهيانه و به مدت 
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، گذشته از اين وقتي كه شما پولي را قرض مي دهيد. سال است 24سال معقولتر از قرض دادن يك اسب براي  24ريال براي 

چيزي كره دريافرت مري كنيرد   ، اما وقتي كه شما يك اسب را قرض مي دهيد، يد كه چه چيزي بازپرداخت خواهد شددان مي

 . ممكن است خيلي متفاوت از آن باشد

 :خواص مطلوب پول

 . داقل داراي پنج خصوصيت بشرح ذيل باشدهر چيزي براي اينكه بتواند پول باشد مي بايستي ح

پول مي بايستي به آساني به اطراف قابل حمل و نقل بروده و بتوانرد بره راحتري و بره منظرور خريرد در        : قابل حمل بودن -2

  .در اين صورت امكان استفاده وسيع از آن فراهم نمي شود، اگر پول قابليت انتقال نداشته باشد. مكانهاي مختلف منتقل شود

خمير براي مثال  ؛در اثر گذشت زمان ارزش خودش را از دست مي دهد، پولي كه از نظر فيزيكي بادوام نباشد: بادوام بودن -1

، نمي تواند به عنوان پول در نظر گرفته شود ؛ زيرا حفظ شكل آن به صورت اوليه مشكل است و در اثر گذشت زمان كهنه آرد

، وبزيرا به سربازان رومي نمك كره در هرواي مرطر   ، پول هميشه نمي تواند بادوام باشد در هر حال. شود و بي ارزش مي فاسد

 .  (گفتني است در آن زمان براي مردم روم نمك يك نوع پول بود پرداخت مي شد )، بادوام نيست

تا اينكه امكان ، باشد پول مي بايستي به آساني قابليت تقسيم به واحدهاي برابر و كوچكتر را داشته: قابليت تقسيم پذيري -3

، در كشورهاي آفريقائي. اند به هر حال بعضي از پولها فاقد چنين خصوصيتي بوده. تر نيز فراهم گردد ينبمعاملات با قيمتهاي پا

گاو متفاوت مري باشرد در زمانهراي مختلرف بره    (كل)پذيري را نداشته و بخشي از آن با خود  عليرغم آنكه گاو قابليت تقسيم

 . ل مورد استفاده قرار گرفته استعنوان پو

 يعني واحدهايش داراي كيفيت برابر و، مي بايستي استاندارد شده باشد، پول براي مفيد بودن: يكسان و متحدالشكل بودن -4

د در موقرع   نر توانپول است كره افرراد مري    فقط در صورت استاندارد بودنِ ؛از نظر فيزيكي نيز از يكديگر قابل تشخيم نباشند

 ماا و به عنوان پول استفاده ميكردندزماني كشورهاي آمريكاي لاتين از تنباك. احساس اطمينان نمايند (پس از معامله)افت دري

 هلي در كيفيرت تنباكوهرا بيران كننرد   به لحاظ تفراوت احتمرا    تواند استاندارد باشد؛ زيرا برابري وزن بسته ها تنباكو هرگز نمي

 . برابري ارزش آنها نيست

اگرر پرول ايرن    (مقبوليرت عرام داشرته باشرد    پول مي بايستي به آساني شناخته شده وقابل قبول باشد ): يت تشخيمقابل -1

تر برا مشركل    خاصيت را نداشته باشد در آن صورت افراد در تعيين اينكه آنها با پول سروكار دارند و يا با يك دارائي كم ارزش

 . مواجه خواهند شد

http://sarayedaneshjo.com/


11

  :تاريخچه و سير تحول پول

هاي سومري حوالي خلريج فرارس و مصرر قرديم    از تمدن،   پيدايش پول را به چهار هزار سال قبل از ميلاد مسي  در خاورميانه

مبادله وجود داشت و عمرل   ، كه پول بعنوان وسيله مبادله متداول شود ها پيش از آن البته پيش از آن و مدت. دهند نسبت مي

هراي خرود را در اقتصراد بسرته و در   بشرر اوليره نيازمنردي   . شد الا و خدمات انجام ميمبادله بصورت مبادله مستقيم كالا با ك

نياز به مبادله احساس گرديد و مبرادلات   ، پيشرفت كرد بتدريج كه زندگاني اجتماعي. كرد مين ميأمحدوده خانواده يا قبيله ت

الاي را برا كر    آن، براي او حائز فايده كمتري برود  اي جنسي داشت كه يعني هركسي يا هر قبيله،   بصورت كالا با كالا انجام شد

 . كرد داشت مبادله مي اوبيشتري براي  هديگر مورد نياز خود كه فايد

بدين ترتيب كه كالاي خاصري را بعنروان پرول در    ؛شكل كالايي داشته است، تر ابتدا پول هاي قديم در جوامع اوليه و در زمان

ي خاصي بتواند بعنوان پول مورد استفاده قرار گيرد تحت تأثير عوامل مختلفي نظير آب و كه چه كالا البته اين. گرفتند نظر مي

بعنوان مثال در منراطق سردسريري نظيرر سريبري يرا      ؛محل استقرار جوامع و توسعه فرهنگي و اقتصادي آنها بوده است، هوا

طرور جروامعي كره در منراطق   همرين   . گرفرت  مي آلاسكا پوست حيوانات بويژه پوست خز بعنوان واحد پول مورد استفاده قرار

ي كه بعنروان پرول در جوامرع مختلرف در نظرر   يكالاها. كردند كردند از عاج فيل بعنوان پول استفاده مي گرمسيري زندگي مي

در جوامع اوليره   ، شد ثروت تلقي مي ي ازاز آنجايي كه حيوانات شكل. شد به توسعه جوامع مختلف نيز بستگي داشت گرفته مي

گاو بعنوان يك واحد مبادلره   ، آسيا و آفريقا، تقريباً در همه مناطق معتدل اروپا. شد كشاورزي از احشام بعنون پول استفاده مي

 . مورد قبول بوده است

گوسفند بعنوان واحد شمارش و واسطه مبادله بكرار   و گاو ، براي مدتهاي طولاني در مناطق وسيعي از جهان و در جوامع اوليه

در هر حال . كردند گاو و گوسفند مطالبه مي، در ايران قديم پزشكان از بيماران خود براي دارو و خدمات مربوط مداوا .رفت مي

دوم اينكه ، كه حيوانات فاقد استاندارد بودند اول آن. استفاده از حيوانات بعنوان پول مشكلات متعددي را به همراه داشته است

عردم   ، گذشرته از ايرن نوسرانات قيمرت   . بلكه داراي هزينه نيرز مري باشرد   ، شكل همراه استسازي حيوانات با م نه تنها ذخيره

در جدول ذيل . گرديد ها از ديگر مشكلات استفاده از حيوانات بعنوان پول تلقي مي پذيري و نيز دشواري حمل و نقل آن تقسيم

 ار گرفته درج شده است:ه ملل مختلف قردبرخي از مهمترين انواع پول كه در طول تاريخ مورد استفا

 طلا شيشهنه  -آي خوک آهن

 نقره صدف بز مس

 چاقو غلات پوست لاک پشت دريايي برنج

 كاغذ شيره دندان گراز چرم

 سيگار نيشكر دندان نهنگ ذرت
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 پر گوسفند عاج فيل نمك

  ابزار كشاورزي پوست داركوب اسب

شكل كالايي داشته و بره همرين دليرل   ، اند ه جوامع مختلف واقع شدههايي كه مورد استفاد همانطور كه ملاحظه مي شود پول

 . شوند ناميده مي 2پول كالايي

در ، در تبت بسرته چراي   ، در حبشه بسته هاي فلفل و نمك، در ايران غلات،   در هندوستان صدف، نمك و احشام، در رم قديم

الي مديترانه گوسرفند بعنروان پرول مرورد اسرتفاده قررار   در حو، در روسيه پوست سمور، ويرجينيا و مستعمرات آمريكا تنباكو

تروان بره   كره از آن جملره مري   )هاي كالايي مورد اشاره بوجود آمد  گيري از پول با مشكلاتي كه در جهت بهره. است گرفته مي

پايين و فسادپذيري و سازي  قابليت ذخيره، محدوديت در نقل و انتقال،   دوام بودن بي،   بودن غيرقابل تقسيم،   نبودن متحدالشكل

بشر را بر آن داشت كه در جستجوي اقلامي بعنوان واحد ارزش باشرند كره ضرمن   ، (خره حجيم و جاگير بودن اشاره نمودبالأ

واجد ارزش بيشتر بوده و مشكلات فوق الذكر را كمترر داشرته باشرد كره در نتيجره بره اسرتفاده از فلرزات         ، داشتن حجم كم

 . دبخصوص طلا و نقره روي آور

مرورخ مشرهور   « هرودت». ها طول كشيد تا پول فلزي بصورت سكه با وزن معين و عيار مشخم بوجود آمد و رواج يافت سال

. كردنرد قرن قبل از ميلاد مسي  حكومت مري    7-3نسبت داده است كه حدود « ليدي»ابداع سكه فلزي را به پادشاهان ، يونان

د كه طلا و نقره را بصورت سكه درآورده و در داد و ستد مورد اسرتفاده قررار   ن مردمي هستنيتاينان نخس»نويسد:  هرودت مي

به آتش كشيد و بالطبع به نظام پول پايه طلاي ليردي پايران داد امرا    را (سارد)ليدي را تسخير و پايتخت آن ، كوروش. دادند

ليدي برراي ضررب سركه اسرتفاده نكررد امرا   كوروش از تجربه . طلا ديگر بعنوان وسيله مبادله در خاورميانه پذيرفته شده بود

و « لكِشِر »و سركة نقرره   « كريدِ»سكة طلا . هاي طلا و نقره نمود ايران باستان اقدام به ضرب سكه داريوش براي اولين بار در

ايتاليا و سيسيل ، ضرب سكه بعدها در يونان. بود 1/23و شكل يك به  كرابطه بين دريشدند و  ناميده مي «فلس»سكه مسي 

 . فعلي پيشرفت و توسعه زيادي يافت و بصورت نوعي هنر ظريف در آمد

. جهران ايفرا كردنرد    هاي مختلف كه نقش پول و واسرطه مبرادلات را در    طلا و نقره به صورت، هاي مديدي بدين ترتيب مدت

ره و گراهي فلرزات ديگرر   نقر  هزار سال قبل تا نزديك به چهار قرن پيش طلا و بعبارتي از آغاز پيدايش پول فلزي در حدود سه

آهن و نيكل بعنوان پول رايج واسطه داد و ستد در جوامع بشري قرار گرفتند نظام مبادلات بتدريج متحول گرديد و ، مثل مس

 . استفاده از پول كاغذي از اواسط قرن هفدهم ميلادي در اروپا متداول شد

خرود   ، امرا پرول كاغرذي   . گردد به اواسط قرن هفدهم باز مي اگرچه سابقه ايجاد پول كاغذي )اسكناس( به مفهوم امروزين آن

صرادر    (معروف برود   كه بعنوان قبض رسيد)«   1رسپتا»دور صرافان كاغذهايي بنام  هشتي طولاني دارد بطوريكه در گذشتسرگذ
                                                            
1  ( Commodity Money 
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آن زمان دست بدسرت   اين رسيدها در بيشتر اوقات در . نزد آنها بوديعه سپرده شده بود وكردند كه بعنوان رسيد پولي بود  مي

اي دريافت  گذاشتند نه تنها بهره كه پول خود را نزد بانك به امانت مي هنگامي، ليكن بايد توجه داشت مالكين اصلي. گشت مي

 . پرداختند مبلغي هم به بانك مي، بلكه جهت حفظ و نگهداري آن، كردند نمي

مريلادي    2616او در اواسط قرن هفردهم و در سرال   . است (ئدبنيانگذار بانك سو)بانكدار سوئدي  3پالمستروخ، مبدع اسكناس

او در واقع نخستين بانكدار بود كه . براي اولين بار نوعي اسكناس منتشر كرد كه آن را به جاي قبوض سپرده به جريان انداخت

 . باري منتشر ساختعبارت ديگر اوراق اعتك رسيد سپرده مسكوک صادر كرد و بهاي مشتريان بان بيش از ميزان موجودي سكه

انتشار اسكناس در طول قرن هفدهم و هجدهم پيشرفت چنداني نداشت اما در قرن نوزدهم مسايل مربوط به انتشار اسركناس   

اسكناس در جريران كره تقريبراً در اكثرر كشرورها   ، در طول قرن نوزدهم و تا زمان شروع جنگ جهاني اول. دوباره مطرح شد

نقره يا هر دو ، يل به فلز قيمتي بود و اسكناس منتشره در كشورهاي مختلف قابليت تبديل به طلاقابل تبد، عموميت يافته بود

پرول   ، بعبارت ديگر از قرن نوزدهم اسكناس تابع مقرراتي گرديد و در چارچوب مقررات و قوانين بانكي و پرولي . فلز را داشتند

 . داري شد رايج عمومي در اقتصاد سرمايه

نام پرول تحريرري يرا   ه معروفي ب پول ديگر و، سازمان يافت و به موازات اسكناس، كه در واقع عمليات بانكي از اين به بعد بود

هراي جراري اسرت كره   هاي افراد در حسراب    اين نوع پول همان موجودي. پول بانكي يا پول ثبتي و يا پول اعتباري ايجاد شد

استفاده از اين نوع پول در اواخر قرن . دهد ك به ديگري انتقال ميتمام يا قسمتي از موجودي خود را بوسيلة چ، حساب دارنده

اي و بخصوص اينترنت در اواخر قرن بيستم  هايي كه در زمينه علوم رايانه اماّ با توجه به ابداع و پيشرفت. نوزدهم متداول گرديد

ها در مقطع حاضرر و بخصروص    از پول عنوان نسل جديديه ظهور پول الكترونيكي ب. ويكم ايجاد شده است و اوايل قرن بيست

 . مقاطع آتي اقتصاد بانكي را متحول خواهد ساخت

 :طبقه بندی پيدايش انواع سيستمهای پولي

 :سيستم مبادله پاياپایالف( 

صورت مي گرفت يعني يك كالا در قبال كالاي ديگرري    داد و ستدها بصورت مبادله پاياپاي و يا تهاتري،   قبل از پيدايش پول

 بود: زيرمبادله پاياپاي داراي خصوصيات . شده است دله ميمبا

 . كننده بودند در مبادله پاياپاي طرفين معامله هم توليدكننده وهم مصرف  -2

                                                                                                                                                                                                                   
2  ( Recepta 

3) Palmstruch 
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درمبادله پاياپاي انبار كردن توليدات براي مدت طولاني بعلت فسادپذيري كالاها و نياز توليدكننرده بره توليردات ديگرران    -1

 . امكان نداشت

آفرين نبود بلكه اين توليد بود كه خالق ثروت  ثروت، لذا مبادله. توليد از مصرف جدا نبود و مبادله بدون توليد وجود نداشت  -3

 . بحساب مي آمد

 . مستقيم و پاياپاي صورت مي پذيرفت ه روشرابطه خدمات و توليد نظير رابطه توليدات با يكديگر ب -4

 :نيز عبارتند از يمعايب و دشواريهاي مبادلات پاياپا

نياز متقابل موجب مي شود ارائه كننده يك كالا بايستي فردي را بيابد كه اولاً به كالاي او نياز داشته باشد و ثانيراً كرالاي    -2

 . مورد احتياج او را نيز عرضه كند كه بروز اين وضعيت بسيار دشوار است

 . كالاي مورد نظر اقدام به مبادلات متعدد نمايد تعدد مبادلات غير لازم موجب مي گرديد جهت رسيدن به -1

لذا مبادلات از حيث جغرافيرايي در سرط     ؛حمل و نقل كالاها بدليل پيشرفته نبودن وسائط به دشواري صورت مي گرفت -3

 . محدودي باقي مي ماند

ش داشته باشد حال اگر شخصي بره   مثلاً اگر يك رأس گاو معادل صد كيلوگرم برنج ارز)بودن برخي كالاها  قابل تقسيمغير -4

 . (كيلوگرم برنج نياز داشته باشد نصف كردن گاو دشوار خواهد بود پنجاه

دشواري مبادله برخي خدمات نيز يكي ديگر از مشكلات بود بطوريكه مثلاً يك معلم بدشواري مي توانست خدمت خرود را    -1

 . با كالاهاي مورد نياز خود مبادله نمايد

احشام بدليل عدم امكان ذخيره سازي طولاني مردت   ، برنج، زمان بود مانند گندم تبرخي كالاها كه نياز اكثريفسادپذيري  -6

 . از جمله اشكالات بود

 محدوديت در تقسيم كار و تخصيم كار -7

 توليد و بازار محدوديت -3

 محدوديت در مبادله نسيه -9

 :( سيستم پول كالاييب

از . يا تهاتري و مشكلات ناشي از آن بتردريج كالاهرائي نقرش واسرطه مبرادلات را ايفرا كردنرد       پس از دوران مبادلات پاياپاي 

خصوصيات پول كالايي ميتوان اولاً به عامه پذير بودن و ثانياً سهولت در نگهداري و ثالثاً به پذيرفتن آن به جهت ارزش ذاتي و 

 . ه ارزش ذاتي آن مساوي با ارزش اسمي آن استپولي است ك، در مجموع پول كالايي. اصلي بعنوان پول نام برد

در سيستم پول كالايي شكل آن بصورت كرالا و   ، كالا و خدمت بود در ازايدر حاليكه شكل مبادله پاياپاي بصورت كالا و خدمت 

 . ده استدر بخش تاريخچه و سير تحول پول تعدادي از پولهاي كالايي اشاره ش. كالا و خدمت تغيير يافت-پول كالايي-خدمت
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  :سيستم پول فلزیج( 

ي كه نقش پول را در جامعه به عهده داشتند جاي خود را به پولهاي فلزي و بويژه طلا و نقره يكالاها، همراه با پيشرفت اقتصاد

 توان به موارد ذيل اشاره كرد: هاي مهم پول فلزي مي از خصوصيات و ويژگي. دادند

 . نها فراوان نيستنداين فلزات كميابند و ذخاير معدني آ -2

 . و بصورت زيورآلات از آن استفاده مي كنند هستند همه مردم خواهان آن -1

 . خواري و تورق آن بالاست چكش خاصيت -3

 . و در برابر شرايط جوي مقاوم است برخلاف برخي از فلزات مثل آهن و مس فاسد شدني نيست -4

 . (نظير الماس) ادن ارزش قابل تقسيم استاينكه برخلاف برخي از كالاها بدون از دست د -1

سيستم پرولي   »كرده است به دو نظام  بطور كلي نظام پولي كشورهاي مختلف بر حسب نقشي كه پول فلزي در اقتصاد ايفا مي

 . تفكيك شد« طلا يا پايه نقره سيستم پولي تك فلزي پايه»و « دو فلزي طلا و نقره

نقرره    هراي طرلا و   در يك شكل سركه   . اين سيستم پولي به دو صورت وجود داشته است :نقره سيستم پولي دوفلزی طلا و (1-ج

در شكل دوم بين سكه هاي طرلا و   . اند بدون اينكه رابطه قانوني تبديل بين آنها موجود باشد بعنوان پول اصلي در جريان بوده

به سبب كشف معادن ، ز اواخر قرن نوزدهم به بعدنظام يا سيستم پايه دو فلزي ا. نقره يك رابطه تبديل قانوني حاكم بوده است

ارزش آن بشدت تنزل پيدا كرد و لذا بره   ، رفته منسوخ گرديد زيرا بر اثر افزايش عرضه نقره و افزايش روز افزون عرضه آن رفته

 . اين نظام منسوخ گرديد (پول خوب را از جريان خارج مي كند، پول بدقاعده )شام قلم قانون گر

عنوان واحد پول ه دراين سيستم در واقع يك فلز طلا و نقره با وزن و عيار معين ب :پايه پولي تك فلزی طلا و نقره ( سيستم2-ج

درواقع مشكلاتي كه نظام دو فلزي ايجاد كرده بود اقتصادهاي برزر  آن روزگرار ماننرد انگلسرتان و   . كشور انتخاب شده است

ميلادي رسماً نظام تك فلزي طلا را انتخاب كرد  2326انگلستان از سال . ياورندفرانسه را واداشت كه به نظام تك فلزي روي ب

چين و هندوستان در ، البته كشورهاي ايران. تنها واحد پولي مي شود كه براي ضرب پذيرفته مي گردد، و ليره طلاي انگليسي

وطه به افزايش استخراج نقره و عرضه آن در اما با توجه به مشكلات مرب. همين مقطع داراي سيستم پولي تك فلزي تقره بودند

تقريباً كليه كشورها سيسرتم    29قيمت نقره كاهش داد موجب گرديد در اواخر قرن  اي سابقه كه به نحو بي 29نيمه دوم قرن 

 . ميلادي سيستم پولي پايه طلا را رسماً اتخاذ كرد 2944كشور آمريكا نيز از سال . تك فلزي طلا را انتخاب نمايند

 :نظام پول كاغذی و اعتباری د(

امرا پرول كاغرذي خرود   ، گردد به مفهوم امروزين آن به اواسط قرن هفدهم باز مي (اسكناس)اگر چه سابقه ايجاد پول كاغذي 

اي كره   در ازاي وديعره    ( رامعروف بود  كه بعنوان قبض رسيد رافان رسپتا )بطوريكه در گذشتة دور ص ؛سرگذشتي طولاني دارد

لريكن بايرد توجره   . اين رسيدها در بيشتر اوقات در آن زمان دست بدست مري گشرت   . صادر مي كردند، به امانت بود نزد آنها
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بلكره جهرت   ، اي دريافت نمي كردنرد  هنگاميكه پول خود را نزد بانك به امانت مي گذاشتند نه تنها بهره، داشت مالكين اصلي

پالمستروخ براي اولين بار نروعي   بود كه ميلادي  در اواسط قرن هفدهم .پرداختند مبلغي هم به بانك مي، حفظ و نگهداري آن

او در واقرع نخسرتين بانكردار برود كره بريش از ميرزان        . آن را به جاي قبوض سپرده به جريان انداخت واسكناس منتشر كرد 

 . تشر ساختديگر اوراق اعتباري من عبارت بهموجودي سكه هاي مشتريان بانك رسيد سپرده مسكوک صادر كرد و 

انتشار اسكناس در طول قرن هفدهم و هجدهم پيشرفت چنداني نداشت اما در قرن نوزدهم مسايل مربوط به انتشار اسركناس   

اسكناس در جريران كره تقريبراً در اكثرر كشرورها   ، در طول قرن نوزدهم و تا زمان شروع جنگ جهاني اول. دوباره مطرح شد

نقره يا هر دو ، ز قيمتي بود و اسكناس منتشره در كشورهاي مختلف قابليت تبديل به طلاعموميت يافته بود قابل تبديل به فل

پرول   ، بعبارت ديگر از قرن نوزدهم اسكناس تابع مقرراتي گرديد و در چارچوب مقررات و قوانين بانكي و پرولي . فلز را داشتند

 . داري شد رايج عمومي در اقتصاد سرمايه

اقتصاددان آمريكايي معتقد است استفاده از پول كاغذي بعنوان وسيله مبادلره متضرمن   ، ساموئلسون در ارتباط با پول كاغذي پل

با چاپ كردن چند صفر زيادتر يا كمترر ارزش   . پول كاغذي را با سهولت بيشتري مي توان اينطرف و آنطرف برد. تسهيلاتي است

تروان   برا يرك گرراور دقيرق ارزش پرول را مري   . يا كم شود و قابل حمل با حجم كوچك خود زياد و  اين وسيله سبك )اسكناس(

بعلاوه هر شخصي نمي تواند به ميل خود پول كاغذي را به . را از تقلب و تنزل در امان داشت تشخيم ساخت و آنقابل بسهولت 

 . باشد تقاضا ميمورد ، نه براي اينكه كالاست، پول براي اينكه پول است، در اين نظام پولي. مقادير نامحدود چاپ نمايد

پول تحريري يا معروفي بنام  پول ديگر و، از اين به بعد بود كه در واقع عمليات بانكي اغلب سازمان يافت و به موازات اسكناس

هاي افراد در حسابهاي جاري است كه دارنده  اين نوع پول همان موجودي. و يا پول اعتباري ايجاد شد پول ثبتيپول بانكي يا 

پول بانكي يا پول ، به موازات اسكناسپس . يا قسمتي از موجودي خود را بوسيلة چك به ديگري انتقال مي دهدتمام ، حساب

در صد كليه معاملات از لحاظ ارزشي  94امروزه در كشورهاي پيشرفته بيش از  ؛توسعه يافت 29در اواخر قرن   (چك تحريري )

 . از طريق چك انجام مي شود

اي و بخصروص اينترنرت در اواخرر قررن بيسرتم و اوايرل قررن        و پيشرفتهايي كه در زمينه علروم رايانره    با توجه به ابداع ليكن

عنوان نسل جديدي از پولها در مقطع حاضرر و بخصروص مقراطع آتري   ه ظهور پول الكترونيكي ب، يكم ايجاد شده است و بيست

 . اقتصاد بانكي را متحول خواهد ساخت

 :های پولي در ايران تمو سيسپول و سير تحول  تاريخچه

هراي مختلرف و    موجب عبور و مرور كاروان، و غرب گرفتن آن در مسير شرق ران از نظر جغرافيايي و نيز قرارموقعيت خاص اي

هاي قديم مسكوكات طرلا و    در داخل ايران نيز از زمان. هاي مختلف و رواج آن در كشور گرديده بود آزادي تجارت و ورود پول
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تا زماني كره   . گرديد و قانون عرضه و تقاضا در تعيين قيمت آنها و نيز رابطه بين طلا و نقره حاكم بود د ضرب مينقره بطور آزا

ديگري بين شرق و غرب گشوده نشده بود همين رونق و رفت و آمدهاي تجار در كشور ادامه داشت و يك نروع آزادي    هاي راه

ايران موقعيت قبلي خود را ، هاي تجاري هاي جديد و تغيير مسير كاروان ش راهاما با پيداي. اقتصادي بر اقتصاد كشور حاكم بود

لازم برود   ، در چنرين شررايطي برراي مقابلره برا موقعيرت بوجرود آمرده        . فشارهاي اقتصادي را متحمرل گرديرد    از دست داد و

 . هاي پولي خاصي اتخاذ گردد سياست

. بود رايج( نقره و طلا) فلزي دو سيستم اساس بر ايران در پول، (شمسي هجري 2144-2114در نيمه اول قرن گذشته )سالهاي 

 ليرره  يرك  برابر تقريباً آن ارزش كه «طلا تومان» نام به مسكوک بصورت آن از قسمتي ايران در طلا وفور لحاظ به ها سال اين در

، تومران  به ارزش« قران نقره»شمسي هجري  2146در سال . داد پول اصلي راتشكيل ميو  بود نقره عباسي 14 برابر و استرلينگ

كه كوچكترين جزء پول ايرران برود بره ميرزان قرران نقرره تعيرين        « شاهي»همينطور ارزش . در جريان گذاشته شد طلا ضرب و

هراي شرهرهاي   هاي طلا و نقره و مس همچنان بطور آزادانره در ضررابخانه    سكه، در ابتداي سلطنت ناصر الدين شاه قاجار. گرديد

 . شد و رواج داشت مشهد و مازندران ضرب مي، كرمان، يزد، شيراز، اصفهان، كاشان، كرمانشاه، همدان، رشت، تبريز، تهران

طبرق قرانون   هجري شمسي كشورهاي اروپايي و آمريكا تدريجاً بره لحراظ مشركلاتي كره سيسرتم دو فلرزي )    2114از حدود سال 

گذاشته و به سيستم تك فلزي طلا روي آوردند كه در چنين شررايطي ايرران نيرز   گرشام( برايشان فراهم كرده بود پايه نقره را كنار 

پري    درلذا بر اثر كاهش پري   . روي به سيستم تك فلزي نقره آورد، براي جلوگيري از صدمات احتمالي بوجود آمده ناشي از خروج طلا

تومران    ات طرلا نظيرر   كاشررفي( و سراير مسركو   ران نقرره جانشرين تومران طرلا )   بتدريج قِ، قيمت نقره و بالابودن قيمت رسمي آن

عرين بفرروش   ميعنري بريش از قيمرت رسرمي    لذا فلز طلا از جريان خارج و در بازار به قيمت فلز خرود . هزاري( و غيره گرديد )پنج

ختيار كررده   قيمت نقره نسبت به تومان طلا و همچنين نسبت به پول كشورهاي ديگر كه پايه طلا را ا، در نتيجه اين اقدام. رسيد مي

براي جلوگيري از فرار . يافت كشور ايران سودآور شده و هر روز شدت مي خريد طلا و صدور آن از، بودند پايين آمد و بر اثر اين تنزل

« پشران »هجري شمسي با دعوت از يك صاحب نظر پولي از كشرور اترريش بنرام    2114طلا و اختلال در بازرگاني خارجي در سال 

دادن به رواج مسكوكات متنروع و برا عيارهراي    بطوريكه در راستا جهت پايان ؛كارهاي لازم جهت اين مشكل نمودندسعي در ارائه راه

 .   هاي جديد در تهران احداث شد اي مجهز به ماشين هاي ولايات تعطيل و ضرابخانه مختلف كليه ضرابخانه

سازي طلاي در دست مردم و از طرف ديگر به دليل تنزل  آوري و ذخيره در ادامه اين روند از يكطرف با اقدام دولت جهت جمع

دار وظيفه پول  نقره به تنهايي عهده، هاي مسي ارزش خود را بعنوان پول خرد از دست دادند موجب گرديد بهاي مس كه سكه

 . در كشور گردد و سيستم پولي ايران به تك فلزي تبديل شود

. ضررب مسركوكات را بره عهرده گرفرت   ، يمقدولت خود رأساً و بطور مسرت  روش اجاره ضرابخانه از بين رفت و 2173در سال 

نقرره قررار داشرت و قيمرت     اما از آنجا كه پول ايران همچنان بر پاية. ها آزادي ضرب سكه از بين رفت ترتيب پس از قرن بدين
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در چنين شرايطي دولت ايرران بره فكرر   . گرديد نقره نيز در بازارهاي جهاني دائماً در نوسان بود لذا مانع تثبيت قران ايران مي

ريرال طرلا   ، در مجلس تصويب شد 2343اسفند سال  17بطوريكه بموجب قانوني كه در . تغيير پاية پولي از نقره به طلا افتاد

بدليل مشركلاتي    2324اسفند  11اما در . گرم تعيين شد 4/ 3662292واحد پول ايران قرار گرفت و ميزان طلاي خالم آن 

دولت انگلستان بوجود آمد و موجب گرديد ليره غيرقابل تبديل به طلا اعلام گردد و برالطبع همرين عامرل برر كليرة    كه براي

ريال  2322قانون ديگري تصويب شد كه به موجب اين قانون از اول فروردين ماه سال  ؛ثير گذاشتأها از جمله ريال نيز ت پول

سال  1ريال در قانون  1/2ان تعيين شد كه تقريباً مقدار طلاي خالم ريال گرم واحد پول اير 4731133/4طلا به وزن خالم 

 . قران كه بيش از يكصد سال رواج داشت جاي خودش را به ريال داد 2322پيش از آن بود بعبارت ديگر از اول فروردين ماه 

 :چگونگي پيدايش و چاپ اسكناس در ايران

، هجري شمسي در ايران متداول گرديد 2167بانك شاهنشاهي در سال ه وسيلبه   (اسكناس اگرچه اولين پول رسمي كاغذي )

اواخرر قررن سريزدهم    در اواخر قرن هفتم هجري قمري ). باشد تر از اين تاريخ مي اماّ سابقه پول كاغذي در ايران بسيار قديمي

ايلخان مغول با وزيرش ، ول تهي گشتغدولت م  خزانة،   خاتوايلخان نوة هلاكوخان بود حكومت ايران در دست كيكه ميلادي( 

در چرين   « چراو »از آنجايي كه عزالدين مظفر از نزديكان صدرجهان از وجود پول كاغذي به نام . صدرجهان به فكر چاره بودند

و در ها را به چاوخانه تحويل دهند  ايلخان مغول دستور داد كه مردم بايد كليه طلاها و نقره، لذا به راهنمايي وي، اطلاع داشت

هجري قمري پرول كاغرذي بره نرام چراو در تبريرز در    693بدين ترتيب در سال . عوض پول كاغذي به نام چاو دريافت دارند

اماّ اين دستور موجب ناراحتي شديد مردم گرديد و چنان عدم تعادل و آشوبي در اوضاع اقتصادي مملكرت   . جريان قرار گرفت

طريرق اولرين   ايرن   خان مغول فرمان ديگري داير بر لغرو رواج چراو صرادر نمرود و بره   ايل،   بوجود آورد كه در همان ابتداي كار

بعد از اين تاريخ با توجه به تجربه تلخي كه از انتشرار اولرين   . متوقف گرديد، اسكناس ايران بدون اينكه جريان كامل پيدا كند

 . ل كاغذي به ميان نيامدبراي مدتهاي طولاني ديگر سخني از پو، اسكناس در ايران به وجود آمده بود

در ، بيجك كه در ميان صرافان و تجار رواج داشرت ، هجري شمسي 2166هاي قبل از  اي از معاملات تجاري و در سال در دوره

مبلغري را    بيجك عبارت از سندي بود كه صراف ضمن آن وصرول . كرد حقيقت نقش يك نوع پول كاغذي را در ايران بازي مي

شد و  نمود و معمولاً در مقابل بروات تسليمي تجار صادر مي كوتاه يا اكثراً عندالمطالبه تعهد پرداخت مي هاعلام داشته و به وعد

گرديرد و هرر    بيجك ابتدا به مبلغ مشخم و معيني صادر نمي. يافت در بازار رواج مي، برحسب ميزان معروفيت و اعتبار صراف

هرايي برا ارزش مسراوي در جريران   ز مؤسسات در شيراز و اصرفهان بيجرك   بعضي ا، اماّ پس از مدتي، يك نام متفاوتي داشتند

 . اماّ به دليل امتياز انحصاري بانك شاهنشاهي در چاپ و نشر اسكناس متوقف گرديد،   گذاردند كه نسبتاً رواج يافت

امتيراز تأسريس    يبود و و ناصرالدين شاه قاجاردر زمان هجري شمسي  2167در تاريخ  نخستين پول رسمي كاغذي در ايران

بانك شاهنشاهي و نيز نشر انحصاري اسكناس در ايران به مدت شصت سال به يرك تبعره انگلريس بره نرام برارون جوليروس        
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بانك شاهنشاهي چون بانكي است دولتري حرق   »: درباره نشر اسكناس چنين آمده است، در امتيازنامه بانك. دكردورويتر اعطا 

بانرك شاهنشراهي از همران   . «دا خواهرد برود   الأمحرض رييرت قابرل   ه اسم خواهد داشت كه ب هاي بانك بي الغير نشر بليط مانع

توماني را به  2444و  144، 244، 14 ، 14 ، 24، 1، 3 ، 1 ، 2قطعات ، هجري شمسي 2163نخستين سال فعاليتش يعني سال 

معادل يكصد و پنجاه هرزار تومران( برالغ     انگليس )تقريباً  ههاي در گردش به پنجاه هزار لير جريان گذاشت و مجموع اسكناس

ليرره    3 412 333 هجري شمسي به حداكثر آن يعني 2343مقدار اسكناس افزايش يافت و در سال ، هاي بعد در سال. گرديد

هراي بانرك شاهنشراهي فقرط در   حائز اهميت اين اسرت كره وجروه اسركناس    هنكت. تومان( رسيد 27144444تقريباً معادل  )

اگر چنانچه يكي ازشرعب بانرك قرادر بره تبرديل   . قابل پرداخت بود، كه روي آن ذكر گرديده بود(حل صدور آن )هاي م شعبه

 . گرديد هاي بانك در تمام مملكت جلوگيري مي طبق امتيازنامه از نشر اسكناس، هاي منتشره به قران نبود اسكناس

از آن جملره در   .   گرديدمواجه ا تبديل آن به قران با مشكلاتي بانك شاهنشاهي چندين بار در رابطه ب،   در دوران رواج اسكناس

بانرك بره   ، ها به قران به بانك هجوم آوردند وقتي كه مردم براي تبديل اسكناس، يعني در زمان جنگ جهاني اول 2193سال 

در چنرين   . خطرر افتراد   اجازه نشرر اسركناس بره   ، اندازه كافي قران براي پاسخگويي به مراجعين نداشت و لذا طبق امتيازنامه

اجبراري    قانوني مبني بر رواج، شرايطي مجلس شوراي ملي با توجه به بحراني بودن اوضاع مملكت و با وساطت دولت انگليس

 . روز تصويب نمود هاي بانك شاهنشاهي به مدت شصت اسكناس

  :بانك ملي و انحصار نشر اسكناس

مردم مبني بر انتقال حق انحصاري اسكناس از بانرك شاهنشراهي بره    هتود هبا توجه به علاق پس از تأسيس بانك ملي ايران و

آن تصويب ضرميمه   ه با بانك شاهنشاهي وارد مذاكره گرديد و نتيج، دولت وقت براي بازخريد حق انتشار اسكناس، بانك ملي

بانرك   ، قرانون مرذكور    1و  2د بر اساس بخشي از مروا . آن بين دولت و بانك مزبور بود هپنجم امتيازنامه توسط مجلس و مبادل

ترا   ،   نظر كرد و متعهد گرديد كه تحت نظارت مأمور عالي رتبه دولرت  شاهنشاهي از حق انحصاري نشر اسكناس در ايران صرف

 . به دولت ايران بپردازد، هاي خود را به مراجعين و در صورت عدم مراجعه دارندگان وجه اسكناس 2324آخر خردادماه 

اصلاح »قانون  22و  24 ، 9 ، 3 ، 6، 1، 1به موجب شرايط مواد ، هاي بانك شاهنشاهي از جريان خارج شد سپس از آنكه اسكنا

ريال اسكناس در ايران به  344444444انحصار چاپ و انتشار مبلغ ،   هجري شمسي 2324مصوب « قانون واحد و مقياس پول

بانك ملي ايران واگذار گرديد و مقرر شد كه پس از انقضاي ده  ريالي به مدت ده سال به 144و   244، 14 ، 14، 24، 1قطعات 

ده سال ديگر به خودي خود تجديد شده و به همين ترتيب برراي دوره هراي ده سراله   ، سال در صورتيكه اين حق ملغي نشود

در اختيرار يرك   ، اشتپس از قريب نيم قرن كه انحصار انتشار اسكناس در اختيار بيگانگان قرار د، بدين ترتيب. بعد عمل شود

در اختيار اين بانرك قررار    2324حق انحصاري چاپ و نشر اسكناس توسط بانك ملي كه از اسفندماه . بانك ايراني قرار گرفت
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بانرك   ، اين سال با تصويب قانون بانكي و پولي كشرور  در. ادامه داشت 2339تا تأسيس بانك مركزي در خردادماه ، گرفته بود

 . رديد و كلية امور مربوطه به چاپ و نشر و پشتوانه اسكناس به اين بانك محول شدمركزي ايران تشكيل گ

 گيری پول: و اندازهروش های تعريف 

 روش معاملاتي: (1

پول بر وظيفه پرول بره عنروان    گيري اندازهدر اين روش براي  ؛ترين روش براي تعريف پول است ترين و قديمي اين روش مرسوم 

به طوري كه اگر پول بر . زيرا بهترين وظيفه پول در هر جامعه همان وظيفه واسطه مبادله است. كند مي يدتأكيك واسطه مبادله 

كره بره عنروان وسريله    شرود مري   كل ذخاير پول يك جامعه شامل چيزهايي ، پايه وظيفه آن به عنوان واسطه مبادله تعريف شود

ي تجراري را شرامل   هرا بانرك   ديرداري در    هاي سپردهو  باشد مين اين تعريف پول فقط سكه و اسكناس. شود ميپرداخت پذيرفته 

 . دهد ميكل عرضه پول را تشكيل  عبارتي بهو  شود مي

 

بنابراين در اين روش اگر كل عرضه پول افزايش يابد در اين صورت جامعه نيز انتظرار افرزايش مخرارج خرود را خواهرد داشرت و   

 هاي ملي را موجب خواهد شد و برعكسدرآمداشتغال و ، قيمت هابالطبع اين افزايش مخارج موجب افزايش سط  

 روش نقدينگي: (2

برا لحراظ نمرودن   شرد و   مطررح    )دانشگاه شريكاگو( اين روش كه براي اولين بار توسط فردي به نام ميلتون فريدمن و شاگردانش

و  درآمرد ن در اقتصراد پرولي جريران هراي   استدلال آنها بر اين بود كه چرو . نددكرتعريف ديگري ارائه اي پول روظايف بيشتري ب

الامكران و بره طرور موقرت بتواننرد    تيلذا پول براي ايفاي وظيفه مبادله خود بايستي ح دهند ميمخارج به طور كامل با هم رخ ن

ه يرا   د نقش خود را به عنوان ذخيره ارزش يا نگهداري به آن به شركل سرك   توان ميبه هر حال پول  ؛ذخيره ارزش نيز داشته باشند

لذا پول در اين روش از نظر كيفري تفراوتي برا   . ديداري و يا ديگر اشكال دارايي كه قابليت نقد شدن دارند انجام دهند هاي سپرده

از نظر نقدينگي بره صرورت    توان ميها را  به طوري كه دارايي ؛ها است ها ندارد زيرا نقدينگي يك خاصيت همه دارايي ساير دارايي

ي حقيقي مانند اتومبيرل يرا   ها دارايياوراق قرضه و يا ، ي مالي نظير سهامها داراييا بد كه در اين زنجيره پول اي مرتب كر زنجيره

 :شبه پول را نيز وارد جريان تعريف پول كرده اند يعني، خانه قرار دارد

 

 M1 ديداري = هاي سپرده + اسكناس و مسكوک نزد افراد

M2 = M1 + شبه پول   
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ي هرا دارايري   و  يدارايري مرال   ، ز پرول هرا اعرم ا    گيري پول انواع آرايش دارايي بسيار خلاصه در روش نقدينگي براي اندازه عبارت به

درجات متفاوتي را داشته باشرند    ندتوان ميي مورد اشاره از نظر نقدينگي ها داراييالبته هر يك از . شود ميمالي در نظر گرفته غير

تر مسرلماً   بيشر  پرذيري ريسرك   متفاوتي براي افراد ارزش دارند و مردم نيرز براسراس    پذيري ريسكي مالي با ها دارايي عبارتي بهو 

 . انتظار نرخ بازده بهتري را نيز دارند

 شو: -روش گورلي (3

جاري تنهرا دو نمونره    هاي سپردهاين روش را كه توسط پرفسور گورلي و پرفسور شو مطرح شد سكه و اسكناس در جريان و نيز  

ي مالي وجود دارد كره جانشرين   ها اييداراز تعهدات بسيار زياد واسطه مالي است بر طبق اين نظريه اين دو فرد طيف وسيعي از 

سپرده مردت   ، سپرده جاري، دارند كه يك رابطه جانشين نزديكي بين سكه و اسكناس تأكيدهاي نزديكي براي پول هستند آنها 

يعني آنچه كه به وسيله مردم به عنروان ذخيرره ارزش نقرد شرونده تلقري   . اوراق قرضه دولتي و غيره، سهام، انداز پسسپرده ، دار

روش اين دو فرد در رابطه با تعريف پول از نظر هدف شبيه روش شيكاگو است طروري كره در هرر دو روش   . وجود دارد شود مي

امرا    باشرد  مييي كه جانشين نزديكي براي اين هدف است پول ها داراييلذا كليه . كند ميپول را به عنوان وسيله پرداخت معرفي 

 هاي سپردهبرخلاف روش شيكاگو كه فقط . روش هست و آن از نظر تجزيه و تحليل است با وجود اين شباهت تفاوتي بين اين دو

ي مرالي   هرا دارايري   و به عنوان جانشين نزديك وسيله پرداخت پول در نظر مي گرفتند در روش اين دو نفرر    انداز پسمدت دار و 

پرول جانشرين نزديرك برراي وسريله پرداخرت در نظرر        ز به عنوان يو تعهدات واسطه هاي مالي را ن ها سپردهزيادتر و اصولاً كليه 

  :دهد مينشان  M3 با گيرد و آن را مي

 

، اوراق قرضه كوتراه مردت   ، انداز پساوراق قرضه ، اوراق خزانه، به چند ابزار مالي مانند اوراق تجاري M3در مجموع با اضافه كردن 

 تر پول شكل گرفت: تعريف كامل

 

 :مفاهيم و اصطلاحات اساسي

ايرن   برخي از مفاهيم و اصرطلاحات اساسري   در مورد مناسب ديده شد تا ، وظايف و سير تحول پول آشنا شديم، ل كه با مبانيحا

 . شودداده ارائه  يتوضيحات مختصربخش 

 بندي است: با اشكال مختلف قابل تقسيم ها بانكمردم نزد  هاي سپردهبانكداري  در اقتصاد و نظام

 =M2 M3 + سپرده مدت دار با ارقام بسيار زياد

 M3 = L+  انداز پسرضه تجاري اوراق قرضه كوتاه مدت + اوراق ق اوراق خزانه +
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 ( قابل انتقال با چك) 4ديداري هاي سپرده -الف

   1انداز پس هاي سپرده -ب

 6مدت دار هاي سپرده -ج

ترري   و مدت دار از درجه نقردينگي پرايين    انداز پس هاي سپردهديداري فرق عمده اي با اسكناس و مسكوک ندارد اما  هاي سپرده

 هراي سرپرده   از اين رو . ناس و مسكوک شوندجانشين اسك ندتوان ميديداري به سهولت ن هاي سپردهبرخوردار بوده و در مقايسه با 

 . و مدت دار را شبه پول مي نامند انداز پس

 ذيلاً روابط مربوط به موارد گفته شده فوق ارائه مي گردد:  

 حجم پول در گردش+ اسكناس و مسكوک در دست افراد =  ها بانكديداري مردم نزد  هاي سپرده

 اسكناس و مسكوک در دست افراد = منتشر شده و مسكوک كل اسكناس - ها بانكاسكناس و مسكوک نزد 

 شبه پول =ها  بانكمردم نزد  انداز پس هاي سپرده+  ها بانكمدت دار مردم نزد  هاي سپرده

 نقدينگي بخش خصوصي = حجم پول در گردش +ميزان شبه پول 

ست كه هر بانك بصورت ا ييذخيره ها، ها بانكي نقدينگ. گرفتاشتباه  ها بانكالبته نقدينگي بخش خصوصي را نبايد با نقدينگي 

ديگر بدين معنري اسرت كره هرر    عبارت به. تا بتواند پاسخگوي درخواست اسكناس از سوي صاحبان سپرده باشد دارد مينقد نگه 

، وني نزد بانك مركرزي علاوه بر ذخيره قان ها بانكلذا . را بايد به صورت نقد نگاه دارند ها سپردهبانك و يا نظام بانكي چه نسبتي از 

اما نقدينگي بخش خصوصي معادل مجموع پول و شبه پول . هاي نقد نزد يكديگر نگاه مي دارند ييذخيره در گردش و يا انواع دارا

زيرا افزايش و كاهش آن همرراه برا سررعت   . اين مقوله از مهمترين عواملي است كه مورد توجه مقامات پولي مملكت است. است

لرذا   . مسرتقيم دارنرد    تأثيرو در نتيجه در تغييرات ارزش پول  مله عواملي هستند كه در سط  عمومي قيمت هاگردش پول از ج

كه عبارت است از تعداد دفعاتي كره يرك    باشد مي «سرعت گردش پول»علاوه بر روابط فوق يكي از روابط مهم و كاربردي مقوله 

 . شود ميل محاسبه و به صورت ذي شود ميدست  به واحد پول در طي سال دست

  سرعت گردش پول= 

 

 در سرعت گردش پول: مؤثرعوامل 

 . سرعت گردش پول بيشتر است، زيادتر شود ها پرداختو  ها دريافت( تواتر معاملات: هرچند تعداد دفعات 2

                                                            
4( Sight Deposit 

5( Saving Deposit  

6( Time Deposit  

 توليد ناخالم ملي

نقدينگي بخش خصوصي
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خواهد رفت و در نتيجه  ي يك كشور افزايش يابد لاجرم مقدار معاملات نيز بالاالملل بين: اگر تجارت داخلي و ( حجم داد و ستد1

 .   سرعت گردش پول افزايش خواهد يافت

 . يابد ميسرعت گردش پول افزيش و در دوران ركود و كسادي سرعت گردش پول كاهش ، ( شرايط اقتصادي: در دوران رونق3

نگره دارنرد و تررجي    در نتيجه مرردم مايرل نيسرتند پرول را نرزد خودشران    يابد ميدر شرايط تورمي ارزش پول تنزل  ( ارزش پول:4

و برعكس در شررايط    يابد ميكه به محض دريافت پول آنرا به مصرف برسانند و لذا در اين وضعيت سرعت گردش پول افزايش  دهند مي

 .   يابد ميركودي با افزايش ارزش پول و حفظ و ذخيره پول توسط مردم و بالطبع كاهش حجم معاملات سرعت گردش پول كاهش 

و برا تحديرد و كنتررل    شود ميسرعت گردش پول همراه با تسهيل شرايط اعطاي وام و اعتبار بيشتر  دهي: و وام ( شرايط اعتبار1

 .   يابد ميآن كاهش 

 :ارزش پول

 دهيم: مورد بحث و بررسي قرار مي تغييرات ارزش پول گيري اندازهو  پشتوانه پوليموضوع ارزش پول را در قالب دو مقوله 

 الف( پشتوانه پول:   

بدين نحرو كره بره   . وني در انگليس و فرانسه مطرح گرديدئهاي ناپل ميلادي و به دنبال جنگ 29حث پشتوانه پول از اوايل قرن ب

مخارج سنگين جنگ مقادير زيادي اسكناس منتشر كننرد    تأمينوني موجب گرديد دولت انگليس براي ئع جنگهاي ناپلودنبال وق

له در پارلمان بريتانيا و انگليس مطررح   أطبع افزايش تورم انگليس گرديد و همين مسكه همين امر موجب كاهش ارزش پول و بال

 و به دنبال آن عقايد مختلفي توسط اقتصاددانان آن زمان مطرح گرديد كه در قالب دو مكتب يا اصل پولي و بانكي عقايد خرود را 

كاربردي مقبوليت بيشتري داشرت كره بردان مكترب   بيان نمودند كه البته در عمل مكتب و اصل سومي مطرح گرديد كه از نظر 

 . دومي شگفته پورسانتاژ 

طبق نظر طرفداران اين مكتب بانك ناشر اسكناس بايد صرد درصرد ارزش اسركناس منتشرر شرده را طرلا    مكتب يا اصل پولي: -1

. ظ صد درصد پشرتوانه طرلا دارد   ديگر ارزش پول بستگي به حف عبارت به. داشته باشد تا بتواند از حفظ ارزش پول پشتيباني كند

بانك ناشر اسكناس حق ندارد بيشتر از موجودي طرلاي خرود را اسركناس   ، ريكاردو(مثلًا ) براساس عقايد اقتصاددانان اصل پولي

منتشر كند حتي اگر شرايط و اوضاع اقتصادي براي تسهيل امر تجارت نياز به پول بيشتري داشته باشد و يكي از طرفداران اصلي 

 .   اقتصادان مشهور انگليسي است، ن مكتب ديويد ركاردواي

طبق اين مكتب حجم اسكناس در گردش بايد متناسب با نياز اقتصرادي جامعره باشرد و هرگراه    اصل بانكي: مكتب بانكداری يا -2

ديگرر آنهرا معتقرد    عبرارت  به. اقتصاد جامعه اسكناس بيشتري را طلب كند بانك ناشر اسكناس بايد اقدام به نشر اسكناس بنمايد
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جواهرات( امر چندان اجتناب ناپذيري نيست بلكه لازم اسرت هرگراه كره   و  بودند كه ايجاد و نگهداري پشتوانه فلزي گرانبها )طلا

. نباشرد  يا خواه براي اسكناس منتشره پشتوانه لازم موجود باشد. دولت به انتشار اسكناس دست بزند كند مياقتصاد جامعه اقتضا 

 . به جان استوارت ميل اقتصاددان شهير انگليسي اشاره نمود توان ميقتصادانان طرفدار اين مكتب از نظر ا

افراطي به شمار مي آمدند آنچه در عمل اتفاق افتاد  با توجه به دو مكتب فوق كه نظرات و يا مكاتبي كاملاً :مكتب پورسانتاژ -3

ظهور كرد و اختلافات مربوط به دو اصرل پرولي و برانكي را حرل و فصرل   ظهور مكتب بينابيني بود كه در نيمه دوم قرن نوزدهم 

صورت كه بانك ناشر اسكناس مطابق قانون بايد درصدي از ارزش اسكناس منتشره را به صورت موجودي طلا و سراير    بدين. نمود

هداري شود ولي در مواقع ضروري و المقدور پشتوانه نگ ديگر براي اسكناس منتشره حتي عبارت به ؛ذخاير قابل اعتماد داشته باشد

 . نيز بتوان منتشر كردرا اسكناس بدون پشتوانه ، با رعايت احتياط

 تغييرات ارزش پول:    گيری اندازهب( 

ال مطرح اسرت   ؤحال اين س. ارزش اقتصادي است گيري اندازه، گفته شده يكي از وظايف اصلي و اساسي پول همانطوري كه قبلاً

داخلري و خرارجي    اصرولاً پرول داراي دو نروع ارزش   . اسرت  گيرري  اندازهپول با چه چيزي و چگونه قابل  كه تغييرات ارزش خود

 المللي( است: )بين

لذا قدرت خريد پرول   . يعني ارزش پول و قدرت خريد پول كلمات مترادفي هستند ؛قدرت خريد پول عبارت است از: ارزش داخلي

بنابراين چنانچه با يك واحد پرول بتروان در طري مردت مديردي مقردار   . قتصادييعني قدرت پول براي خريد كالاها و خدمات ا

نتيجه گرفت كه ارزش واحرد    توان ميمي گوييم ارزش پول حفظ شده است )با اين اوصاف ، معيني كالا و خدمات خريداري نمود

ي قيمت كالاها و خدمات مبرين   ديگر افزايش سط  عموم عبارت به. ها نسبت عكس دارد پول )ارزش پول( با سط  عمومي قيمت

 .   باشد ميكاهش ارزش واحد پول 

لرذا بره كمرك شراخم   . باشرد مري    گيرري انردازه   ها قابرل    د كلان بيان گرديد كه سط  عمومي قيمتها با شاخم قيمتادر اقتص

در حال حاضر پرولي    بايد توجه داشت كه. نمود گيري اندازه توان ميارزش واحد پول آن كشور را ، هاي هر كشور و تغييرات قيمت

به طوري كه ثبرات ارزش واحرد   . شود مييا پول خوب گفته  7بدان پول معتبر، كه ارزش آن براي مدت مديدي تقريباً ثابت بماند

اما پولي كه داراي ثبرات ارزش نباشرد و ارزش آن مرترب در جهرت كراهش   . مان صفت مشخصه پول معتبر استزپول در طول 

 . ا پول بد مرسوم استتغيير كند به پول قلابي ي

                                                            
7) Sound Money 
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 :بررسي نظريات مربوط به عرضه و تقاضای پول

 الف( تقاضای پول:

به خصوص از زمان كشف معادن طرلا و   . مطالعه عرضه و تقاضاي پول همواره فكر اقتصاددانان را به خود مشغول مي نموده است

همين ثروتهاي كلان نصيب كشورهاي استعماري آن  نقره در قاره آمريكا در قرن هفدهم و هجدهم مورد بهره برداري قرار گرفت

از طرف ديگر برروز جنگهرا و   . انگليس و فرانسه شد باعث گرديد عرضه پول وارد مرحله جديدي شود، پرتغال، زمان مانند اسپانيا

نمرود و باعرث    همين موضوع را نيز در بين اقتصاددانان در سرط  والايري مطررح   . انقلابها نيز موجب افزايش تقاضاي پول گرديد

پول به شكل عملي تر و مقبولتر به صورتي كه علم اقتصراد از    گرديد اقتصاددانان نظريه هاي مختلفي را مطرح تا موضوع تقاضاي

 :به نظريه هاي ذيل اشاره نمود توان ميكه از جمله آنها . آن انتظار دارد مطرح گردد

گليسي در قرن نوزدهم مطرح گرديد و اين شخم كسري نبرود جرز ديويرد   اين نظريه توسط اقتصاددانان ان نظريه مقداری پول: -1

به عنوان يك قانون قابل اسرتناد    او براي نخستين بار رابطه مستقيم بين مقدار پول در گردش و سط  عمومي قيمتها را. ريكاردو

 M=P. T مود:ريكاردو رابطه بين مقدار پول و سط  قيمتها را در رابطه مبادلات زير خلاصه ن. مطرح كرد

 M كه در اين رابطه ،P مقدار پول در گردش و ،T به طوري كه در ايرن رابطره   . باشد ميحجم معاملات ، سط  عمومي قيمتها و

T ثابت فرض شده است .P لذا M عبارتي به. يابد ميدر همان جهت تغيير  به دنبال تغيير M( افزايش اگر حجم پول در گردش )

 . ومي قيمت ها سير صعودي به خود بگيردسط  عم شود مييابد موجب 

بره طروري كره او   . فيلسوف و اقتصاددان انگليسي سي سال پس از اين نظريه ريكاردوآن را تغيير و اصلاح كرد، جان استوارد ميل

 . نشان مي داد Vعامل سرعت گردش پول را نيز وارد نظريه نمود و آن را با 

 MV=P. T  نمود:از نظر استوارت ميل اين رابطه را مطرح 

M( به تنهايي عامل تغيير دهنده با توجه به اين نظريه جديد ديگر )P    نبود بلكه عامل ديگري بهنام سرعت گردش پرول نيرز در

( سرط    در )V مرؤثر بره دليرل افرزايش    يعني حتي ممكن بود با عدم افزايش يا كاهش M. بود مؤثرتغيير سط  عمومي قيمتها 

 .   دهدعمومي قيمتها را افزايش 

يد اين موضوع است كه نظريره مقرداري پرول   ؤبررسي ارقام مربوط به حوادث اقتصادي بين دو جنگ جهاني م ی:درآمدنظريه  -2

براي نخستين بار اقتصاددان معروف اتريشي بنام فرن وايرزر كره جرزء اقتصراددانان   . ين و توجيه اين وقايع كافي نيستيجهت تع

 نئيون هست بيان نمود كه ارزش هر چيزي بستگي دارد به اهميتي كره شرخم برراي آخرري   طرفدار اصل مطلوبيت نهايي يا نها

بيشرتر    شود ميشدت نيازمندي كه به وسيله آخرين واحد پول رفع ، كمتر باشد، درآمدلذا معتقد بود كه هر قدر . واحد قائل است
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كره در اختيرار دارد اهميرت كمترري قائرل اسرت و   فردي بالا رفت به جاي آخرين واحد پرولي    درآمدبنابراين وقتي  ؛خواهد بود

. اسرت  كل توليدات )مقدار توليرد(  قيمت و P Q درآمد نشان داد كه در آن R ايشان قانون فوق را به صورت R=P. Q. برعكس

مي سط  عمومي قيمتها تابع مستقي شود مينشان داد به طوري كه ملاحظه  به صورت :P=R/Q توان ميكه البته معادله فوق را 

 . حجم توليدات و معادلات ثابت فرض شده است در نظر گرفته شده و Q درآمداز تغييرات 

فرن وايرزر آن را تكميرل و تصرحي     درآمدآلبرت آفتاليون اقتصاددان مشهور فرانسوي ضمن انتقاد از نظريه  نظريه رواني پول: -3

عوامل ديگري را در نظريه فوق وارد نمود كه از جمله آنها  ولي. ارائه نمود او نظريه خودش را در همان چهارچوب P. Q=R. كرد

 . اشاره كرد« عوامل اجتماعي و سياسيو  پيش بيني شرايط اقتصادي، درجه رضايت فردي افراد از خرج كردن پول»به  توان مي

هراي افرراد   و رفتار و انگيرزه    ددرآمنظريه پولي كمبريج مانند نظريه نهائيون روي  نظريه مكتب كمبريج )نظريه توازن نقدينگي(: -4

تعادل برين مطلوبيرت نهرايي    است عبارتند از : مؤثراز نظر اين گروه عواملي كه در نگهداري پول از سوي اشخاص . كند مي تأكيد

 . قيمت ها و حجم داد و ستدو  محدوديت بودجه، هزينه فرصت نگهداري پول، پول و مطلوبيت ساير اقلام ثروت

اعتقاد دارند كه تقاضاي پول توسط افراد نه تنها ميرزان داد و    كينز و فوق رهبران مكتب كمبريج مانند مارشال به عوامل با توجه

 . است مؤثرنيز در تقاضا براي پول  درآمدسط   ستد و غيره بلكه

ي و سررعت گرردش   يعني ثبات فعاليتهاي اقتصاد)ها  وقتي كه دو فرض اساسي كلاسيك :()نظريه رجحان نقدينگي زننظريه كي -5

تلاشهايي در جهت ارائه نظريراتي برراي بهبرود وضرعيت   ، مورد سوال قرار گرفت 2934با بروز بحران مالي و اقتصادي دهه  (پول

ز در كتراب معرروف   نر فردي به نرام جران مينرارد كي    2934و  2919ل اكه در اين راستا بعد از بحران س فتاقتصادي صورت گر

نظريه جديدي را مطرح كند كه طبق آن آثار هرگونه تغيير در حجم پول غالباً در ، ال بهره و پولخودش بنام نظريه عمومي اشتغ

 . تغييرات سط  توليد و اشتغال منعكس مي گردد تا تغييرات در سط  قيمتها

قاضاي معراملاتي دو   ز برخلاف نظر كلاسيكها كه تقاضا براي پول صرفاً براي مبادله بود معتقد بود كه علاوه بر تناز طرف ديگر كي

تقاضاي سفته بازي )واسطه گرري(    -1تقاضاي احتياطي براي پول  -2جزء ديگر نيز براي تقاضا پول قائل بود كه عبارت بودند از 

كه به تفضيل در اين زمينه در درس اقتصاد كلان بدان موضوعات پرداخته شده است كه مطالعه آن برا فررض داشرتن اطلاعرات   

 .   باشد ميجويان كامل بر عهده دانش

پس از جنگ جهاني دوم گروهي از اقتصاددانان و در راس آن فريدمن ترلاش كردنرد    :نظريه جديد مقداری پول ميلتون فريدمن -6

همانطوري كه قبلا گفته شده بود در نظريه كلاسيكي مقداري پول اشتغال و برالطبع   . نظريه مقداري پول كلاسيكها را احيا كنند

مسرتقيم دارد در حرالي كره طبرق    تأثيرر حجم پول در سط  تقاضاي كل از طريق آن در سط  عمومي قيمتها هر گونه تغيير د

در شرايط اشتغال ناقم قرار دارد و هرگونه تغيير در عرضه پول در تقاضاي كل و از آن طريق به طرور    نز اقتصاد معمولاًينظريه ك
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فريدمن با تلفيق اين دو نظريه معتقد بود كه هر گونه تغيير در حجم پرول   . دارد تأثيري اقتصادي ها فعاليتغيرمستقيم در سط  

نه تنها در تقاضاي كل اثر مستقيم و غيرمستقيم دارد بلكه هرگونه تغيير در تقاضاي كل نيز داراي اثر مضراعف در توليرد و رونرد   

 :شود ميره كه به آن اشا هيكسري نظريه در رابطه با نظريه خودش مطرح نمود وي. ستا قيمتها

 ( نظريه مقداري پول از ديد فريدمن نظريه اي براي تقاضاي پول هست نه مربوط به ميزان توليد و سط  عمومي قيمتها2

( تقاضاي پول هم به عنوان دارايي و هم به عنوان عاملي براي معاملات توسط فريدمن مطرح شد كه تقاضراي پرول بره عنروان   1

 . شود ميك كالا كه به ثروت و دارايي محسوب دارايي در حقيقت پول به عنوان ي

 الف( تركيب ثروت نگهداري شده ب( قيمت نسبي انواع ثروت مي گذارد: تأثيرعامل مهم بر تقاضاي پول  3( از ديدگاه فريدمن 3

ي پرول بره   در تعيرين تقاضرا    درآمرد است فريدمن علاوه بر نقش قيمرت و    ذكرلازم به ) ج( سليقه و ترجيحات دارندگان داراييها

عامل مهرم    1 تأثيربطوريكه از ديدگاه ايشان هزينه نگهداري پول تحت . ايل شدقموضوع هزينه نگهداري پول نيز اهميت فراواني 

لذا از نظر فريدمن تقاضراي   . ب( پيش بيني سط  عموم قيمت ها است: الف( نرخ بهره رگذا تأثيركه در تقاضاي پول نيز  باشد مي

 . (ي پول ارتباط معكوس داردپول با هزينه نگهدار

 درآمرد افرزايش    اوبه طوري كه از ديد  ؛واقعي است درآمددارد و آن  تأكيد( علاوه بر موارد فوق فريدمن روي عامل ديگري نيز 4

 .   واقعي فرد موجب افزايش تقاضاي پول خواهد شد

 فريدمن تابع تقاضاي حقيقي پول را به صورت زير ارايه نمود:

Md/p= F (Rm, Rb, Rs, P, Y, W)           

Rm نرخ بانكي كه در آنRb ، نرخ اوراق قرضهRs ، نرخ بازدهي سهامP ، نرخ تورمY ، درآمد W از نظرر   . باشد ميثروت  ملي و

. ملي و ثروت ملي رابطه مستقيم دارد درآمدرابطه معكوس دارد ولي با  P , Rm , Rsفريدمن تغييرات تقاضاي پول با تغييرات 

 :ريه عرضه پولنظب( 

در ادواري كره   . تحولات نظريه عرضه پول را بايد بازتاب مستقيم تغييرات و تكامل ماهيت پول در طول زمان به شرمار آورد  اصولاً

با . به صورت كالاهايي مثل طلا و نقره بود ارزش ذاتي آن معادل ارزش اسمي آن و عرضه پول تابعي از قيمت هزينه توليد آن بود

كننده اسركناس جهرت حفرظ سرلامتي و پاسرخگويي بره   ي منتشرر ها بانكم بانكداري و انتشار اسكناس و مسكوک پيشرفت نظا

تقاضاهاي احتمالي همواره معادل درصدي از حجم اسكناس منتشره را به صورت فلزات قيمتي و بره عنروان پشرتوانه در ذخيرره   

فلرزات قيمتري در   : C، عرضره پرول   : كره در آن   M=C+R/K M در اين شرايط عرضه پول در جريان عبرارت برود از :   . داشتند

 .   باشد مي نسبت ذخائر بانكي به اسكناس در جريان: و K ها بانكفلزات قيمتي نزد  :R، جريان
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در جهت صدور بي رويه اسكناس و عدم وجود ذخائر كافي طلا و نقره جهت پاسخگويي  هاما با توجه به اشكالاتي كه در اين زمين

ولي با تمركز تدريجي امتياز صدور اسكناس در دست مقامات بانكي روند تكاملي پول وارد . انهايي را به وجود آورددر مقاطعي بحر

ي منتشرركننده   هرا بانرك   منتشر شده به تدريج جايگزين فلزات قيمتي گرديرد و    هاي مرحله جديدي شد و بدين ترتيب اسكناس

كره در   مري باشرد    K´+R´=C´M/´در چنين شرايطي عرضه پول به صورتتبديل شد  ها بانك سپردهاسكناس نيز به تدريج به 

´´  هراي سرپرده   نسبت ذخراير برانكي بره    :Kو ´ ها بانكاسكناس نزد  :Rاسكناس در جريان و  :Cعرضه پول در جريان و  :Mآن´

 .   ديداري است

 . شودبراي درک بهتر عرضه پول لازم ديده شود و مفهوم پايه پولي و ضريب فرايند پولي گفته 

  :پايه پولي

ي تجاري ها بانكاشخاص نزد  هاي سپردهپايه پولي به حاصل جمع پول رايج يعني اسكناس و مسكوک در دست اشخاص بعلاوه  

با تغييرات پايه پرولي )نسربت    دتوان ميبانك مركزي . شود ميي تجاري نزد بانك مركزي گفته ها بانكآزاد و قانوني  هاي سپردهو 

 . گذاشته و عرضه پول را تغيير دهد تأثير ها بانكدهي  ر قدرت وامب (ذخيره قانوني

 xترازنامه فرضي بانك مركزي كشور 

 ها بدهي                                                                       ها دارايي                              

 اسكناس و مسكوک نزد افراد                         ارز و طلاي موجود در بانك مركزي )داراييهاي خارجي(    

 ها بانكاسكناس و مسكوک در نزد                                              به بانك مركزي ها بانكبدهي                 

 در نزد بانك مركزي ها بانكذخاير قانوني                                        ي دولت به بانك مركزيها بدهي              

 در نزد بانك مركزي ها بانكذخاير آزاد                                                    ها داراييساير                          

 ها بدهيجمع                                                                 ها داراييجمع                          

ديگرر پايره پرولي را    عبرارت بره   . هاي خارجي و داخلي بانك مركرزي  ز حاصل جمع خالم داراييپايه پولي عبارت است ابنابراين 

و داخلي )مطالبات از بخش  (غيره، طلا، هاي خارجي )ارز ييوسيله پرداختي دانست كه بانك مركزي با استفاده از آن دارا توان مي

ي بانرك   هرا  داراييجمع  برابر است باپايه پولي ، بسيار مختصر تعبار بهو يا . كند ميخودش را خريداري  (دولتي و از شبكه بانكي

 . ي بانك مركزيها بدهيمركزي يا جمع 
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 پولي : ه )تكاثری(ايندزضريب ف

پولي ارائه داد كه  هاز ضريب فزايند توان مياما تعريف كاملي كه . (m=1/R) به طور ساده عبارت است از عكس نرخ ذخيره قانوني

 هراي سرپرده   عبارت است از نرخ ذخيره قانوني نسبت به  اري و Rداسكناس مسكوک نزد افراد به سپرده دييعني نسبت  S در آن

P هاي سپردهبه  ها بانكنسبت اسكناس و مسكوک نزد  ديداري و ( ديداري استm =1+S/R+S+P)   . 

M=m. B M حجم پول در آنm ، B هراي پرولي و   ورد سياسرت   توضيحات بيشتر در مر . پايه پولي است ضريب فزاينده پولي و

. ابزارهاي اعمال آن در بخش آخر آمده است

 پولشويي:

مالكيت مافيرا برر   از زمان اين اصطلاح  شود ميگفته . است هوارد مفاهيم اقتصادي و مشمول جرايم گرديد تازگي بهواژه پولشويي 

، ها مبلغ هنگفتي به صورت نقد از راه اخراذي گانگستر 2914در دهه  ؛مريكا گرفته شده استآاي در  هاي لباسشويي سكه دستگاه

يكي . وردند و ناچار بودند منبعي براي وجوه غيرقانوني خود معرفي نمايندآبه دست مي . . . مشروبات الكلي و، قاچاق، قمار، فحشا

وني و مشروعي بود كه هاي رسيدن به اين هدف خريد واحدهاي تجاري قانوني و تلفيق عايدات غيرقانوني خود با عايدات قان از راه

هرا   اي به اين دليل انتخاب شدند كه از طريق اين دسرتگاه    هاي رختشويي سكه دستگاه. وردندها از اين مركز تجاري بدست مي آنآ

برراي   ، مريكرا آدر  2973در سرال    در قضريه واترر گيرت   . انگيخرت شد و حساسيتي هم بر نمري    روزانه وجوه نقد زيادي كسب مي

 . مريكا راه يافتآبه متون قضايي حقوقي  2931پولشويي وارد مطبوعات شد و در سال  نخستين بار اصطلاح

هراي تميرز تبرديل   هاي ناشي از اعمال خرلاف قرانون بره پرول   درآمد ن عوايد وآپولشويي فعاليتي غيرقانوني است كه طي انجام 

 شود: امل موارد زير ميدر قوانين ايران نيز پولشويي ش. شوند گرديده و در بدنه اقتصاد جايگزين مي

برا علرم بره اينكره بطرور مسرتقيم يرا         هراي غيرقرانوني اسرت    تملك و نگهداري يا استفاده از عوايد حاصل از فعاليت، تحصيل. 2

 . مده باشدآغيرمستقيم در نتيجه ارتكاب جرم به دست 

به اينكه به طور مستقيم يا غيرمستقيم ناشري از   غيرقانوني با علم  منشأمبادله يا انتقال عوايدي به منظور پنهان كردن ، تبديل. 1

 . ن جرم نگرددآثار و تبعات قانوني ارتكاب آارتكاب جرم بوده يا كمك به مرتكب به نحوي كه وي مشمول 

طرور   يرا مالكيرت عوايردي كره ب   انتقرال و جابجرايي     وو منبع و محل و نقرل    منشأاخفا يا پنهان يا كتمان كردن ماهيت واقعي . 3

 . يا غيرمستقيم در نتيجه جرم تحصيل شده باشد مستقيم

.   باشد ميDirty Money پول كثيف معادل فارسيو  Money Laundering پولشويي معادل فارسيتوجه: 
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 انواع پول كثيف:

 و« پرول خاكسرتري   »رشروه و فسراد مرالي باشرد    درآمد منشأچنانچه و « پول سياه»چنانچه ناشي از قاچاق و فرار مالياتي باشد 

 . شود ناميده مي« پول كثيف»چنانچه در حيطه مواد مخدر و فحشا باشد 

 دو ويژگي عمده پولشويي:

ن و اسرتمرار عمليرات مجرمانره در   آويژگي اينگونه جرايم حداقل سه نفر بودن اعضراي   . يافته است پولشويي جرمي سازمان (الف

 . طول زمان و جلب منفعت مالي به عنوان هدف اصلي است

 . كند ين كشورها به صورت گسترده را اجتناب ناپذير ميبارتباط فيما بودن ديگر ويژگي پولشويي است كه ليفرامب( 

نراممكن سراخته و ترلاش هراي    ن و تعقيب مجرمين را براي دولت ها بسيار سخت و بعضراً آاين هر دو خصوصه امكان مبارزه با 

 . وفقيت چنداني نداشته اندي و منطقه اي در تحديد اين امر مالملل بينسازمان هاي 

 ؟گيرد ميپولشويي چيست و به چه منظوری انجام 

هاي حرام تعريف  مشروع يا تطهير پولشروع كردن پول هاي نام، هاي غيرقانونيدرآمدپولشويي را به معناي قانوني كردن  معمولاً

ظر اقتصادي نه تنها نبايد ضرري بره اقتصراد يرك   ي از ندرآمداما واقعيت اين است كه قانوني شدن يا مشروع بودن هر  ؛اند نموده

در عمليات پولشويي به عنوان يك عمليرات   . كشور بزند بلكه بايد به عنوان عنصر مؤثر در رشد و توسعه اقتصادي ايفاي نقش كند

غيرقانوني در مري   ي ها فعاليتهاي حاصل از درآمداي با  ي غيرقانوني است به گونهها فعاليتهايي كه حاصل درآمد، مجرمانه مالي

هاي غيرقانوني با حداقل ريسرك برراي فعاليرت ديگرري در   درآمداز اين  توان مينها از يكديگر ممكن نيست و آميزد كه تفكيك آ

 . ينده استفاده كردآ

 ؟گيرد ميپولشويي در كجا انجام 

 محيطي كه داراي شرايط زير باشد مستعد پولشويي است:

 رقانوني باشدي مجرمانه و غيها فعاليتكريدور   . 

هاي رسمي به خصوص بازار مالي از كارايي لازم برخوردار نباشد بخش . 

نباشد قوانين ضدپولشويي چندان فعال   . 

يسك عمليات پولشويي چندان قابل توجه نباشدر   . 

نيافته باشد اما با بازارهاي مالي مدرن در ارتباط باشد اي و توسعه حاشيه، بازارهاي مالي   . 

لشويي براي نهادهاي بازدارنده ناشناخته باشدهاي پو روش   . 

ي مجرمانه ديگر جابجا كردها فعاليتمده را براي آبدست  درآمدراحتي بتوان ب . 
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 يند پولشويي:آفرمراحل و 

زارهاي لوده به سيستم مالي رسمي و تبديل وجوه نقد به ابآعبارت است از تزريق پول  :8يابي و استقرار مرحله جايگذاری يا مكان( 1

گذاري در مؤسسات مالي رسمي و غيررسمي  يعني وجوه كلان از طريق سپرده. . . پولي مانند چك مسافرتي و حواله هاي پولي و

 . شود مييا ارسال پول به خارج از مرز با خريد كالاهاي ارزشمند به وجوه خرد تبديل 

جلوگيري از ، )اثر( خود به منظور مخفي كردن رد منشألوده از آ عبارت است از جداسازي پول :9چيني سازی يا لايه مرحله پنهان( 2

ن يكي از روش هاي اين كار انتقال آ منشأتعقيب و امكان بازگردان مجدد ان به چرخه جرم بدون امكان يافتن محل جغرافيايي و 

 .   هاي اوليه به ساير حساب ها در همان مؤسسه يا مؤسسات ديگر است موجودي از حساب

ي اقتصرادي   دعبارت است از ايجاد پوشش ظاهري مشروع در قالب ايجاد مؤسسه عا: 10رداندن مرحله ادغام و يكپارچه سازیبازگ( 3

 . يا خريدهاي كلان و بازگرداندن دوباره منابع اوليه به فعاليت در موارد غيرقانوني است

 گيری پولشويي: های شكل قالب

 گيري است: قالب قابل شكلدر چهار پولشويي 

 . گيرد ميجا شكل  و پولشويي نيز در همان شود ميه پول آلوده در يك كشور حاصل است كبدين مفهوم  ولشويي دروني:پ

 . شود ميكه پول آلوده در يك كشور بدست مي آيد و پولشويي خارج از كشور محقق به اين معني است  پولشويي صادر شونده:

 . گيرد ميليكن پولشويي در داخل كشور شكل  شود ميجهان حاصل پول آلوده در ساير نقاط  پولشويي وارد شونده:

 . شود ميق قپول آلوده از ساير كشورها حاصل و پولشويي نيز در خارج از كشور مح پولشويي بيروني:

 های اصلي پولشويي: راه و روش

بره ايرن   . در جرايي بره ثبرت نرسرد    به انجام برسد و يك راه بسيار ساده براي حل اين موضوع اين است كه معامله به صورت نقد

همرراه داشرتن پرول نقرد بريش از يرك   ، در بسياري از كشورها براي جلوگيري از اين امر. اي نيست صورت پيگيري آن كار ساده

چيزي كه مسلم است اين است كره افررادي كره مبرادرت بره ايرن اعمرال        . شود ميهزار دلار( جرم محسوب  24سقفي )معمولا 

جهرت بره خودشران    گردند و بي جهت دنبال دردسر نمي بنابراين طبيعي است كه بي ؛هستند اما احمق نيستند خلافكار، كنند مي

ترين راه آن اين است كه دو نفر در يك كازينو با هرم قمرار برازي كننرد و    ساده مثلاً. دهند تا با پول نقد معامله كنند دردسر نمي

ن چنردين برابرر ارزش   آارزشي را براي حراج ارائه كند و فرد ديگري برراي    الاي بييا فردي ك به ديگري ببازد دتوان مييك نفر تا 

كنند كه هركس قرارداد را فسخ كند موظف  خرد و در قرار داد ذكر مي يا فردي ملكي را از فرد ديگري مي. اش پول بپردازد واقعي

 نيز وجود دارد: اما راه هاي ديگري. . . . و است فلان مبلغ را به عنوان خسارت بپردازد

                                                            
8) Placement Stage 

9) Layering Stage 

10) Intergration Stage 
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چنرد مسريري كرردن عمليرات   ، به پول خارجي درآمدتبديل ، انتقال درآمد و پول به خارج، خريد و فروش سهام، انتقال مالكيت

خريرد و فرروش چنردباره مسرتغلات و   ، موران خائنأمشاركت صنعتي همكاري با م، اي هاي صوري خيريه استفاده از بنگاه، بانكي

 . خريد طلا و جواهرات و ساير موارد مشابه، و جاسازي پول و درآمد كاري پنهان، زمين شهري

 ثار منفي پولشويي در اقتصاد:آ

هراي   ي غيرقانوني خرود برا اسرتفاده از شرركت   ها فعاليتكردن عوايد حاصل از  پولشويان با هدف پنهان تضعيف بخش خصوصي:( 1

 . كنند عوايد مزبور را با وجوه قانوني مخلوط مي، پيشرو

 ي مجرمانه در مرديريت مناسرب   ها فعاليتمالي متكي به عوايد حاصل از  مؤسسات تضعيف يكپارچگي و تماميت بازار های مالي: (2

 . ندلش هاي زيادي مواجهدر انجام به موقع تعهدات و عمليات خود را با مشكلات و چا ها دارايي

در حال توسعه اين عوايد غيرقرانوني ممكرن اسرت ميرزان    در بعضي از كشورهاي كاهش كنترل دولت بر سياست های اقتصادی:( 3

 . هاي اقتصادي را كاهش دهد گذاري شعاع قرار دهد و در نتيجه كنترل دولت بر سياستلا دولت را تحتبودجه 

ني خرود   وجوه غيرقرانو  گذاري دنبال سود حاصل از سرمايهكنند ب اشخاصي كه اقدام به پولشويي مي ثباتي در اقتصاد: اخلال و بي( 4

 . زند ي اقتصادي نيستند بلكه هدف آنها نگهداري اصل وجوه است كه اين موضوع خسارت شديدي به اقتصاد ميها فعاليتدر 

 كاهش بهره وري در بخش واقعي اقتصاد( 1

  افزايش ريسك خصوصي سازي( 6

  تخريب بخش خارجي اقتصاد( 7

  ثباتي در روند نرخ هاي ارز و بهره بي( 3

 درآمدابرابر توزيع ن( 9

افزايش پولشويي و جرم و جنايت سربب كراهش تقاضراي پرول و كراهش    در واقع فرار سرمايه به صورت غيرقانوني از كشور( 24

 شود ميمعيني در نرخ سالانه توليد ناخالم ملي 

  و اثرات منفي بر جمع آوري ماليات و تشويق فرار مالياتي( 22

 . افزايش تورم( 21

 جلوگيری از پولشويي: اقدامات لازم برای

اعتباري بايد بلااستثنا زير نظر بانك مركزي قرار گيرند مؤسساتالحسنه و  هاي قرض صندوق . 

اسكله در دريرا و    64ولي در ايران ما هنوز . ست تحت نظارت كامل گمرک باشنديبا مبادي ورود كالا به كشور مي، به موازات

 . كنند كه بايد نسبت به اين موضوع تجديدنظر كنيم نظارت گمرک فعاليت ميها داريم كه خارج از  مبادي در فرودگاه 3

ي انتظرامي و امنيتري ويرژه ملرزم بره   هااه ويژه مبارزه با فساد و پولشويي تشكيل شود و نيروگبايد دادستاني و دادسرا و داد

 . چون و چرا باشند همكاري كافي و بي
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ًامرا نهراد   . كننرد هراي اجرايري انجرام وظيفره مري   هراي دسرتگاه    ها و شكايت بر اساس گزارش اين دستگاه هاي قضايي يقينا

هاي نام و نشاندار افراد و شخصيت هاي حقوقي  ها وگزارش شكايت. كننده دستگاه اجرايي بايد مشخم و معين باشد شكايت

 . نيز قابل رسيدگي خواهد بود

حسابرسران امرور مرالي و مرديران   ، اقتصاد، شناسي تادان جامعهاس، شناسان جرم، شوراي مبارزه با پولشويي بايد مركب از قضات

علمري برا دسرتگاه دادسرتاني و دادسررا و دادگراه   ، سياسري ، فرهنگي، اي ها همكاري زمينه نامه برجسته باشد تا در تدوين آيين

 .   ارزات علمي و مردمي برآيدمستقل را فراهم آورد و از همه مهمتر با موانع فردي و اجتماعي و سياسي مبارزه با فساد از در مب

 :های مبارزه با پولشويي روش

 دهند ميتغيير قوانين و مقرراتي كه به پولشويي مجال فعاليت . 

هاي ضدپولشويي با استفاده از گزارشات آماري دقيق و تصويب قوانين ضدپولشويي تدوين سياست . 

 و  شرود مري   ي مركزي تجاري و ارزي توسرط آنهرا اداره   ها نكبااجراي اين سياست ها با استفاده از فرمول بندي قوانيني كه

 ، به منظور دور نگه داشتن آنها از پولشويي ها بانكبسط آنها به كليه 

س بازارهاي مالي و كنترل نقل و انتقالات ارزهاي خارجيأگرفتن دولت در رهاي خارجي با قراركنترل نظارت دولت بر ارز ، 

 بانكيمالي و  مؤسساتاعمال نظارت بر ، 

اصلاح ساختار مالياتي كشورها به منظور جلوگيري از فرار مالياتي و ايجاد پول هاي كثيف . 

 قانون گرشام:

ميلادي توماس گرشام كه مشاور مالي ملكه انگليس بود به اين نكته پي برده است كه وقتي دو پول با هم در  2113در سال  

م ايرن   گرشرا . از جريان خرارج مري شرود    ل ديگر رجحان داده مي شود بتدريجپولي كه توسط عموم مردم بر پو، جريان باشند

 . «پول بد پول خوب را از گردش خارج مي كند» قانون را چنين بيان نمود:

رسرمي    طلا و نقره نه تنهرا داراي يرك نسربت   ، آنچه از قانون گرشام استنباط مي شود اين است كه در حالت سيستم دو پايه

وقتي كه اين . ن كالا نيز هستندابعنو، اي پولي مي باشند بلكه داراي يك نسبت غير رسمي تبديل به همتبديل بعنوان واحده

برراي مثرال   . هيچ مشكلي بوجود نمي آيد اما وقتي كه اين نسبتها برابر نباشند مسائلي مطرح مي شرود ، دو نسبت يكي باشند

دولت نيز بطور رسمي نسبت نقره به طرلا را    به يك باشد و 21 (ادآز فرض كنيد كه نسبت نقره به طلا را در بازار غير رسمي )

حال اگر در چنين شرايطي نقره در بازار فراوانتر شده و نسبت نقره بره طرلا در برازار   . به يك در نظر گرفته و تثبيت نمايد 21

ي طلا بوسيله سكه هاي نقره و با به يك تغيير يابد در چنين شرايطي شما مي توانيد با خريد سكه ها 26به  (آزاد)غير رسمي 

اونس شمش نقره به ازاي يك اونس شمش طرلا در    26به يك از دولت و آنگاه ذوب سكه هاي طلا و بالطبع خريد  21نسبت 

اين روند بالطبع موجب تقاضاي زياد جهت سكه هاي طلا و كميرابي آن در برازار   . ببريد يك اونس نقره سود، بازار غير رسمي
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همان طرلا   )پول خوب ،   (مي باشد همان نقره كه قيمت رسمي آن بيش از قيمت كالايي آن عبارت ديگر پول بد )ب. خواهد شد

 . مي كند را از جريان خارج (كه قيمت رسمي آن كمتر از قيمت كالايي آن است

در مرورد يرك نروع    حتي اصل گرشام نه تنها در سيستم دو فلزي بلكه در صورت رواج اسكناس و مسكوک و در مورد ارزها و

مثلاً اگر ما در جيب خود دو اسكناس نو و كهنه يكصد ريالي داشته باشيم طبيعي كه اول اسركناس   . اسكناس نيز صادق است

 . كهنه و پاره را خرج مي كنيم و سپس اسكناس نو و دست نخورده را به مصرف مي رسانيم
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 مباحث مربوط به آنو  بخش دوم: ارز

 

 :يف ارزتعر

 هاي پول به اصطلاح در ارز. نرخ سندهاي تجاري كه ارزش آن ها به پول هاي بيگانه معين شده باشدو  بها، ارز يعني ارزش

ارز يعنري پرول   . شرود كشور از پول ساير كشورها يا عنروان ارز يراد مري    يك در سخن ديگر به. شود مي اطلاق خارجي رايج

مفهوم خارجي در معناي ارز و  م ارزييكافي است بگوو  اژه ارز لزومي نداشتهو  پس از، خارجياژه و  اضافه نمودنو  خارجي

 . باشد مستتر مي

و  مسكوک خارجي محدود نشدهو  لذا ارز فقط به اسكناس، سكه بخشي از پول هر كشور را تشكيل مي دهندو  چون اسكناس

  .شود برات را هم شامل مي، سفته، چك مسافرتي، حواله، چك بانكي

در سيستم بانكي ايران كليه ارزها قابل . نحوه تبديل آن به پول خارجي ديگر معامله ارزي مي گويندو  ارز، به پول خارجيپس 

دسته قابرل    دوارزها به  (2312 بانكي كشور مصوب تيرو  قانون پولي 7ز ماده و  بر اين اساس )طبق بند الف. باشد معامله نمي

 د:نباش تقسيم مي

  ل معاملهارز قاب -2

 قابل معامله ارز غير -1

به . باشد فروش آن ميو  ها مجاز به خريد شعب ارزي بانك، شود كه از نظر بانك مركزي ايران ارز قابل معامله به ارزي گفته مي

 . شود ارز غيرقابل معامله گفته مي، فروش نباشندو  هاي ايران قابل خريد ارزهايي كه در شعب ارزي بانك

در معاملات ارزي دو پول دخالت دارند كره بره نررخ مبادلره آن هرا نررخ ارز گفتره        ، مطالب گفته شده در مورد ارز با توجه به

 يهاواحد پولي كشوري را بر حسب واحد نرخ ارز عددي است كه قيمت. باشد بر اين اساس نرخ ارز تنها يك عدد مي، شود مي

 . دنباش نرخ ارز پول كشورها قابل تبديل به يكديگر ميبه كمك ، دهد پول كشور ديگر در زمان مشخصي نشان مي

21به ديگري پول متغيرو  22به يكي از دو پول مذكور ارز پايه. دننماي پول دو كشور مداخله مي، در نرخ ارز: توجه
. شود گفته مي 

 . شود ي متغير نشان داده ميتغييرات نرخ ارز از طريق پول ملو  ماند پولي خارجي ثابت باقي مي واحد بنابراين ارز پايه يعني

                                                            
11) Base Currency 

12) Variable or Offered Currency 
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 :انواع اشكال نمايش نرخ ارز

  :شكل قابل مشاهده است هارچنرخ ارز به طور كلي به صورت 

  23روش مستقيم. 2

در ايرن روش   . كنرد پول محلي تغيير مري   و  ارزها ثابت واحد، كنند ها از آن پيروي مي خ ارز كه بيشتر بانكنر اعلام روش اين در 

 زيرا قيمت عبارت است از مقدار پولي كره برا يرك   . ن قيمت آنها مي باشدكالاها تلقي نمود كه ارز مبيّ واحد مثابه ارزها را بايد به

 .   باشد كالا يا خدمت قابل تعويض مي واحد

  24روش غير مستقيم. 1

پرول    واحد قيمت، كنند انگلستان از آن پيروي ميو  هاي كشورهايي نظير هندوستان در روش غير مستقيم اعلام نرخ ارز كه بانك

 . ارز پول متغير خواهد بودو  بعبارتي روپيه هند يا پوند انگلستان پول پايه. شود ير كشورها )ارز( بيان مياكشورها بر حسب پول س

  21روش دلار پايه. 3

 . آمريكا است با اين تفاوت كه ارز پايه دلاراست همان روش غيرمستقيم اعلام نرخ ارز  واقع اين روش اعلام نرخ ارز در

  26روش متقاطع. 4

علام نررخ   اين روش ا. باشد عبارت ديگر ارز پايه ثابت نميب ؛شود بر حسب ارز ديگر اعلام مي واحد ارزش يك، در اين روش نرخ ارز

 .   نمايند بدان عمل ميو  ارز كاربرد داشته 27ارز بيشتر توسط دلالان

 :اعلام نرخ ارز بوسيله بانك مركزی ايران

 24در حال حاضر اداره بين المللي بانك مركزي ايران حدود ساعت . به روش مستقيم اعلام مي شود كزيتوسط بانك مر نرخ ارز

 .   نمايد صب  در روزهاي كاري بانكي جدول نرخ ارز را منتشر مي

 ميانگين نرخ خريد واقع رد، نرخ مرجع ارز. كند ارز عمده را به روش مستقيم اعلام مي 12اداره بانك مركزي ايران نرخ مرجع ارز 

انتشار جدول نرخ ارز و  با توجه به نرخ مرجع اقدام به تهيهو  صادرات ايران، هاي كشور مانند بانك ملي بانك. باشد فروش ارز ميو 

مرورد   اين كارمزد در . دهد  كارمزد بانك را تشكيل مي، فروش ارزو  تفاوت بين نرخ خريد. دننماي فروش ميو  هاي خريد حاوي نرخ

                                                            
13) Direct Quotation 

14) Indirect Quotation 

15) USD Base currency 

16) Cross Quotation 

17) Dealers 
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عمرده    هراي نررخ ارز  23در سايت بانك مركزي. بيشتر است، در مورد ارزهايي كه تقاضا براي آنها كمتر استو  دلار آمريكا حداقل

 .   قابل مشاهده است (. . . و سوئيس فرانكو  استرلينگ پوند، ژاپن ين يكصد، يورو، دلار آمريكا مثلاً)

  :19بازار ارز

برازار   . پردازنرد  فروش ارز ميو  كنندگان به خريدتقاضاو  كنندگان بازاري است كه در آن عرضه، ركسبازار ارز يا به اختصار بازار فا

فروشرندگان ارز برراي   و  مي دانست كه خريرداران زبلكه آن را بايد در حكم مكاني ؛ارز را نبايد در حكم مكان يا محلي تلقي كنيم

 . كند انجام معامله ارزي به يكديگر نزديك مي

به عنوان يرك گرروه يراد شرده    دلالاناما از  ؛تقاضاكنندگان تشكيل شده استو  كنندگان ز نيز همانند هر بازاري از عرضهبازار ار

 .   باشند كننده ارزي هستند كه متقاضي همان ارز با نرخي ديگر مي ارز اغلب در حالي عرضهدلالان . است

، ها كنسولگريو  ها سفارتخانه، ينزمي، هوايي، نقل درياييو  هاي حمل شركت، صادركنندگان كالاها :كنندگان ارز عبارتند از عرضه

 . . . . و ها توريست، تجار، دانشجويان، هاي خارجي شركت

 . . . . و ها توريست، تجار، بيماران، نقلو  هاي حمل شركت، كنندگان كالاوارد :در مقابل تقاضا كنندگان ارز عبارتند از

چرون سررمايه دلال   . دنر فروشنده ارز را به هم نزديك نمايو  كار دلالان ارز آن است كه خريدار. ر ارز دارنددلالان ارز نقش مهمي در بازا

 .   نمايند فقط براي مشتريان اقدام به انجام معامله ميو  شود معامله ارزي نمي وارد محدود است به حساب خود

مدت  بعلاوه بازار ارز اعتبارات كوتاه. باشد كشوري به كشور ديگر مي انتقال قدرت خريد از تبديل ارزي، ارزكار اصلي بازار و  وظيفه

تسهيل امر تجارت را در و  بازار ارز امكانات لازم براي اجتناب از خطرات ارزي. نمايد مين ميأمين مالي تجارت خارجي را تأبراي ت

 . گذارد اختيار تجار مي

دهنرد كره   برخي از اشخاص مانند سوداگران بازار باز ارز را تشكيل مري   و  تجار، دلالان، ها نمايندگي، ها شركت، ها طور كلي بانكب

و  بدين ترتيب بازار ارز يك بازار جهاني اسرت . با يكديگر در تماس هستند دائماًيا پست و  تلكس، تلگراف، سوئيفت، وسيله تلفنب

قتي كره از برازار ارز   و . باشد ي قابل مشاهده ميعينيت اين بازار در سيستم تجهيزات ارتباط. به مكان مشخصي اطلاق نمي گردد

بدين ترتيرب برازار   . شود هايي خواهد بود كه در آنجا دلار مبادله مي منظور كليه مكان (مانند بازار دلار)شود  بخصوص صحبت مي

 . گيرد را در بر مي شود هايي كه دلار خريداري يا فروخته مي خلاصه كليه مكانو  مسكو، تهران، دوبي، توكيو، نيويورک، لندن

                                                            
18  ( www. cbi. ir 

19  ( Foreign Exchange Market 

http://www.cbi.ir/
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 طرق انجام معاملات در بازار ارز:

 :شود ميدو صورت انجام معاملات در بازار ارز به 

مشتري قابرل   و  ساعت بعد از تاريخ انعقاد قرارداد بين بانك 43ارز به هنگام انجام معامله حداكثر تا ، در معاملات نقدي :14نقد (2

اما زمراني   . گيرد تحول به هنگام انجام معامله صورت ميو  تحويل، وريست باشدچنانچه مشتري در معاملات نقدي ت. تحويل است

روز كراري برراي تحويرل ارز بره    1بانك فروشنده بعد از تاريخ انعقاد قرارداد  قاعدتاً، خريداري نمايد اًنقد ي راارز بخواهدكه بانك 

 . باشد تحول ميو  ارز در سررسيد قابل تحويل در معاملات سلف بر عكس معاملات نقدي. بانك خريدار مهلت خواهد داشت

 يرا  تاريخ ثابت سلف معاملات در. باشد مي تفكيك قابل 13اختياريسلف و  11ثابت سلف معاملات سلف ارز به معاملات: 12سلف (1

، كدر معاملات سلف اختيراري مشرتري كره برا بانر   . باشد مشخم مي دقيقاً، تحول ارز مورد معاملهو  حويلت براي سررسيد زمان

اين فرصت را دارد كه تا تاريخ سررسيد طبق نرخ ارز توافق شده به انجرام معاملره برا بانرك    قرارداد سلف ارزي منعقد كرده است

و  نرخ ارز توافق شده معتبر نخواهد بود، تحول ارز با بانك اقدام ننمايدو  چنانچه مشتري تا سررسيد نسبت به تحويل. اقدام نمايد

 .   معامله خواهد شد وارد مشتري بانك با نرخ جديد با

 :عمليات در بازار ارز

  14ارز آربيتراژ (الف

 . گويندآربيتراژ  به آن، آن را در بازار ديگري به منظور استفاده از تفاوت قيمت بفروشد فوراًو  بخرد بازاري از را مالي كسي هرگاه

عاملان ارزي برا عمرل   . همان زمان در جايي كه گرانتر است ز درار فروشو  آربيتراژ ارز يعني خريد ارز از آنجايي كه ارزانتر است

. تروان از برازار جهراني ارز صرحبت نمرود   با عمل آربيتراژ مري    واقع در. نمايند هاي مختلف يكسان مي رخ ارز را در مكانن، آربيتراژ

بديهي اسرت ترا زمراني كره   . ارز بيشتر باشدانتقال و  آربيتراژ ارز زماني سودآور خواهد بود كه تفاوت مكاني نرخ ارز از هزينه نقل

 . تداوم خواهد يافتو  عمل آربيتراژ ارز سودآور بوده، از هزينه مورد اشاره بيشتر باشد تفاوت نرخ ارز

 آربيتراژ بهره  (ب

جام معامله تحت عنروان   بازار پولي موجب اندو  بهره هاي نرخ بين تفاوت اينرو از. است بالاتر بهره از انتفاع بهره آربيتراژ از منظور 

 (پونرد و  هاي انگلستان بانك مثلاً)يك پول و  قد از يك مركز پولين وجوه طوري كه در اين عمليات انتقالب ؛گردد آربيتراژ بهره مي

                                                            
20) Spot 

21) Forward 

22) Fixed Forward 

23) Option Forward 

24) Arbitrage 
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 دودر اين امر تا زماني كه نرخ بهرره   و  باشد مي براي كسب نرخ بهره بالاتر (دلارو  هاي آمريكايي بانك)پول ديگر و  به مركز پولي

 . كند بازار برابر باشد ادامه پيدا مي

 آربيتراژ بهره با پوشش  (ج

بهره افرادي كه به دنبال انتفاع از نرخ بهره هسرتند ممكرن اسرت   ، تراژ بهره است با اين تفاوت كه در آربيتراژ با پوششيهمان آرب

لذا اين افرراد سرعي مري كننرد در كنرار انجرام    ؛شوند پوند به دلار( متضرر مثلاًدر مقابل به دليل تغيير برابري پولهاي خارجي )

در صرورت تغييرر برابرري    براي جبران ضرر هاي احتمالي اقدام به خريد سلف ارز از بازار نمايند تا احيانراً و  بهره عمليات آربيتراژ

 .   جلوي ضررهاي احتمالي را بگيرند (پوند به دلار مثلاً)

  11هجينگ ارزي (د

خطرات احتمالي در تغيير بررآوردي    شود مي بعبارت ديگر روشي كه باعث، ميني استأني همان فروش تهجينگ از نظر لغوي يع

بطوري  ؛گيرد هجينگ ارزي بيشتر توسط صادركنندگان صورت مي. به آن هجينگ گويند، ها به حداقل ممكن كاهش يابند قيمت

ر چرون ارزهرا در برازار ارز از ثبرات نررخ   ضر در حال حا واقع در ؛ايندنرخ ارز اقدام به معامله نم ادر بازار سلف ارز ب، املان ارزعكه 

لذا ، ارزها مواجه هستند يتغيير برابر كساني كه در آينده دريافت يا پرداخت ارزي دارند با خطرو  برابري ارز برخوردار نمي باشند

 . كنند هاي ارزي بيمه مي ل نوسانات آتي نرخخود را در مقاب، صادركنندگان با عمل هجينگو  كنندگانوارد بيشترو  عاملان ارزي

  16سوداگري ارزي (ه

اقدام به معامله ارزي در بازار سرلف    عسوداگري ارزي در حقيقت همان هجينگ ارزي است با اين تفاوت كه سوداگر به قصد انتفا

قصرد پوشرش از    برا  كننرده هجينرگ    كه طور كلي در حاليب. گيرد بيشتر در بازار سلف ارز صورت مي يارز يسوداگر. نمايد ارز مي

 . پذيرد تا سودي نصيب خود كند نوسانات آتي نرخ ارز را مي اتخطر، سوداگر ارز. نمايد نوسانات نرخ ارز اقدام به معامله ارزي مي

مرا در   ا، گيررد در بازار سلف ارز صورت مري   و  شود ميدريافت  الوصول چند سوداگري ارز علي بايد به اين نكته توجه داشت كه هر

 . نمايند برخي مواقع سوداگران ارز در بازار نقدي اقدام به معامله مي

  17پاَسو (و

معاملره ارزي در يرك    دوبعبارت ديگر انجام . برعكسو  فروش همان ارز در بازار سلف ارزو  پ عبارت است از خريد نقدي ارزاسو

 شفررو و  دار ارز عدهو  يا خريدو  دار همان ارز عدهو  فروشو  بعبارت ديگر همان خريد نقدي ارز ؛مختلف يزمان اما با سررسيدها

 . شود پ ارز موجب بيمه معاملات ارزي مياعبارتي سوب ؛رود پ خطر تغييرات نرخ ارز از بين ميابا سو. نقدي همان ارز

                                                            
25) Hedging 

26) Speculation 

27) Swap 
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هراي   پ بانرك   ات سرو بردين ترتيرب معراملا   . شود هاي مركزي كشورها طبق قراردادهاي قبلي انجام مي پ ارز بين بانكاسو اصولاً

 . دهد تا نسبت به حفظ نرخ برابري ارز اقدام كنند مركزي اين امكان را مي

 :تحليل بازار فاركس

پوياترين بازارها در برين بازارهراي   و  كاملترينو  شود كه يكي از بزرگترين فاركس گفته مي، مبادله ارزهاي مختلف در بازار ارزبه 

برازار    شرروع ، از نظرر تراريخي   و  ملات در بازار سهام يا بورس كالا اسرت ابرابر مع 3گفت حدود توان  از نظر اهميت مي. مالي است

طرلا   و  به جراي پرول    واقع درو  تغيير شكل يافت كه در آن مقطع پايه پولي از طلا به SDR ؛گردد برمي 2972به سال فاركس 

 .   ل تعيين شدهاي مهم دنيا به عنوان سبد ارزي صندوق بين المللي پوارزتركيبي از 

 اشاره كه ترتيبي طوري كه بهب ؛ساعت شبانه روز قابل دستيابي است 14در و  فرآيند كار فاركس در طي هفته از دوشنبه تا شنبه

، فرانكفرورت ، بحررين ، سرنگاپور ، كنرگ  هنگ، ژاپن، تراليااس سپس شروع نيوزلند از جهان سراسر در جهان مهم بازارهاي شود مي

 . شود ميختم آنجلس  لس، شيكاگو، نيويورک، نلند، پاريس، زوريخ

هراي برانكي بره   بطوري كه از طريق بردهكار كرردن حسراب   ، معامله مي شوند دو به دودر بازار فاركس ارزها به صورت جفتي يا 

ندارد لذا همانطور كه مطرح شد با توجه به اين كه بازار فاركس مكان فيزيكي مشخصي و  جود داردو  سادگي امكان انجام معامله

از  ؛در برازار فراركس عراملان مختلفري حضرور دارنرد   . بازار فاركس شد وارد توان مي، از طريق تلفن يا شبكه الكترونيكي سوئيفت

 اتواردو  هاي صرادرات  شركت، هاي بازنشستگي صندوق، بيمه، مليتي هاي چند همچنين شركت، ها توان به بانك مهمترين آنها مي

در برازار   . لرذا اقردام بره معاملره كننرد   و  توانند در اين بازار حضور خره ساير اعضاي حقيقي ميبالأو  رگزارانكاو  بازان نيز سفتهو 

، فرانرك سروئيس   ، پونرد انگلريس   ، ي اروپايورو، ژاپن ين، آمريكا دلار مانند هاي اصلي% از معاملات بر روي ارز31يش از فاركس ب

 . شود ميانجام استراليا و  دلار كانادا

لذا اهميت اين نهاد . به بازار فاركس را مي توان به اين شكل مطرح كرد كه چون بازار فاركس يك بازار بين بانكي استورود نحوه

شردن هرر معاملره ارزي نيرز حرائز    بازان براي عملي سفتهو  ها حضور كارگزاران اما در كنار بانك ؛ضروري استو  پولي بسيار مهم

شردن   ه ارزي بنمايند كه البته براي عملري   لآورد كه اشخاص اقدام به معام هم مياين امكان را فراكه كارگزاران  راچ. اهميت است

مشرتريان بره برازار   ورود توانند رمزي را جهت افزاري خاص كه در اختيار دارند مي هاي نرم اين معامله كارگزاران از طريق سيستم

 براي كه شكل بدين. است ضروريو  لازم معامله هر شدن عملي براي انكارگزار جودو و  حضور اوصاف اين با. فاركس ارائه نمايند

 عنروان ب را مبلغري و  كنرد  منعقد قراردادو  شود معامله وارد، فاركس بازار كارگزار يك با بايستي مشتري، ارزي معامله شدن عملي

 ه عنوان پشتوانه انجام معامله خواهد برود در حقيقت اين سپرده بو  گذاري كند سپرده، كند سپرده در بانكي كه كارگزار تعيين مي

 افزار كه كارگزار از طريق ارائه رمز نرم يهييدأصورت است كه مشتري با ت بدينو  (البته اين حساب به نام خود مشتري خواهد بود)
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 چهرار مشرتري شرامل   فارش سر البته بايد خاطر نشان كرد . تواند اقدام به مبادلات ارزي نمايد مشتري مي، يژه انجام خواهد دادو 

 .   نمايد اخذ كمسيون مي به اقدام (كارگزار)جزء  4ين ااسطه و. سايز معاملهو  خريد يا فروش، قيمت تعيين، نوع ارز :جزء است

 :مزايای بازار فاركس

 بودن روزي شبانه. 2

 رزي اقردام بره شركار   هراي ا اي كه مي خواهد برا توجره بره موقعيرت جفرت    يعني مشتري مي تواند در هر لحظه :بودن نقد. 1

 . هاي ارزي سودآور نمايد جفت

تردابير   و  بطوري كه اگر دقرت ، تر از ساير بازارها است با اهميتو  تر اين بازار از نظر مبحث ريسك حساس :ريسك مديريت. 3

بازار مي توانرد    ضعيتو  بررسيو  بيني ريسك لذا پيش ؛تواند ضررهاي جبران ناپذيري را به بار آورد كاملي انديشيده نشود مي

 . تا حدود زيادي جلوي ضررها را بگيرد

 هاي داده به مربوط جداول صورت به) اينترنت طريق از نياز مورد هاي دادهو  اطلاعات تمام كه اين به توجه با :كارآيي بحث. 4

تلفري كره   مخ هاي وزيشنپ كارگزارانو  مشتريان شود مي موجب كامل اطلاعات اين لذا دارد جودو  (گذشته در ارزي معاملات

 . سودآور هست انتخاب شودو  جالب

ي ديگرر   عبارت بهطرف بازار اقدام به معامله نمايد  1بازار فاركس جزو نادر بازارهايي است كه فرد مي تواند در  :طرفه بودندو. 1

 . نزولي قيمتها مي تواند به معامله ارزي بپردازدو  كارگزار يا مشتري هم در حالت صعودي

منابع مالي خود را يكجا در يك معامله بره   سرمايه گذار ضرورتي ندارد يد خاطر نشان كرد كه با :تمام سرمايه نبودن درگير. 6

 باشرد  سودآور معامله كه شرايطي درو  در% سرمايه خود استفاده ك 21يا  24كار گيرد لذا مي توان براي شروع معامله فقط از 

 . رفتام معامله به كار گانج تجه را خود اعتبار از بيشتري مقدار

شخم قادر است هر لحظه ، شود با توجه به اين كه معاملات ارزي به صورت الكترونيكي انجام مي :سودو  ضرر كنترل امكان. 7

 يا در صورت شرروع ضررر احتمرالي   و  در صورتي كه به هدف خود از ميزان سود دست يابدو  كه بخواهد معامله را خاتمه دهد

 . زي ايجاد شده را ببنددپوزيشن ار

بردين معنرا    ؛در دسترس است (تفاوت)تجارت ارزهاي خارجي همواره با يك در صد مارجين  معمولاً (:ناويژه سود) مارجين. 3

دلار در حسابش كنترل كند  2444تواند پوزيشن به ارزش يك ميليون دلار را فقط با داشتن تنها  سرمايه گذار ميتاجر يا كه 
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همكاري كارگذار اقدام به و  به طوري كه سرمايه گذار با هماهنگي ؛نيز گفته مي شود 13اين موضوع اعتبار مضاعف كه البته به

برا   و  برابرر موجرودي خرود    244ار ترا   زپرذيرش فررد توسرط كرارگ   و  كند در صرورت اعتمراد    گذاري مي سپرهو  افتتاح حساب

 . به معامله ارزي بپردازدتواند  ميهاي مختلفي  پوزيشن

 يكينبه همين منظور هست كه سرمايه گذار بايستي با تحليل هاي تكو  سود ببرند %2% تلاش مي كنند تا 99ر بازار فاركس د

 . بسيار پرخطر موفق عمل نمايدو  ساختاري بتواند در اين بازار حساسو 

  :انواع تحليل ها در بازار فاركس

 جداولو  چارت هاو  نمودارها :(فني) تكنيكال -2

. مسير نرخ در گذشته براي پيش بيني جهت حركت در آينده )نزديك(و  تحليل حركاتو  ل تكنيكال عبارتست از بررسيتحلي

بينري فقرط از آنهرا كمرك   براي پريش   و  ها توجه كرده نامند زيرا آنها فقط به چارت تكنيكاليست ها را گاهي چارتيست نيز مي

و  عرضه تأثيرتحليل تكنيكال براي تمام بازارهايي كه قيمت در آنها تحت . ندبه ساير روش هاي تحليل اعتماد ندارو  گيرند مي

طرور كره هواشرناس از رونرد   همران   . بيني هواشناسي است شبيه پيش تحليل تكنيكي دقيقاً. كاربرد دارد شود ميتقاضا تعيين 

جراري   و  رونرد گذشرته   و  تحليل تكنيكي گذار نيز از سرمايه، كند بيني آن در آينده استفاده مي جاري هوا براي پيشو  گذشته

 . برد هاي آتي بهره مي بيني قيمت قيمت سهام براي پيش

 . . . . و سياسيو  فرهنگيو  اقتصاديو  شرايط اجتماعيو  عوامل (:ساختاري)منتال افاند -1

تقاضرا اثرر مري   و  ن عرضره كه بطور مستقيم يا غيرمستقيم برر ميرزا    باشد ميمطالعه تمام عواملي و  تحليل فاندامنتال بررسي

تحليلگرر تكنيكرال   . باشد ميتفسير به نوسانات بازار و  تفاوت اصلي تحليل تكنيكال با تحليل فاندامنتال در نوع نگرش. گذارند

دلايرل   و  حجرم معراملات اسرت   و  عبارتي تحليل تكنيكال مبتني بر قيمرت ب. باشد ميگرا  تحليلگر فاندامنتال علتو  گرا معلول

تقاضا مي شوند مورد و  در حالي كه در تحليل فاندامنتال همه عواملي كه منجر به تغيير عرضه. گيرد ميت را ناديده تغيير قيم

تعيين قيمت در بازار به انتظارات معامله گران از . آينده ارزها در برابر يك ديگر بدست آيدو  مطالعه قرار گرفته تا ارزش جاري

آرزو مسايلي هستند و  اميد، بحران ها، نگرانيو  ترس، ماليو  سياسي، لي عوامل اقتصاديبه طور ك. آينده قيمت بستگي دارد

در نتيجه تغيير قيمت ها تا و  تقاضاو  دهند كه اين امر موجب عدم تعادل بين عرضه گران بازار را تغيير مي كه انتظارات معامله

معامله در جهت رسيدن قيمت به نقطره   و  ها ين عدم تعادلگر فاندامنتال تشخيم هم هدف معامله. گردد رسيدن به تعادل مي

 . باشد ميكسب سود(  اًو متعاقب)تعادل 

                                                            
28) Leverage 
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 :چند مفهوم مهم بازار فاركس

Leverage (ضريب اهرمي:)  لوريج يا ضرريب   ، حداكثر ضريب اعتباري كه بروكر براي انجام معامله در اختيار شما قرار مي دهدبه

 . است 144تا  244بين  معمولاًو  اهرمي گفته مي شود

Pip (واحد نوسانات قيمت:) ارزي را واحد كوچكترين pip 1162/2فروش دلار آمريكا برا يرورو   و  اگر قيمت خريد مثلاً. گويند 

 point، پيرپ  بره البته  ؛گفته مي شود (pip)پيپ  واحد 3تغيير  واحد 3برسد به  1164/2بعد از يك لحظه اين عدد به و  باشد

 هراي  تفاوت از ناشي توانند مي پويونت يا پيپ. باشد مي ارز نرخ برابري هرده هزارم( (pointپوينتبعبارتي  ؛شودهم گفته مي 

 . باشد ارزها فروش نرخو  خريد نرخ

Spread: باشرد  د مي تواند موارد مختلفييثر در ايجاد اسپرؤعوامل م. گفته مي شود دياسپر، ارز فروشو  خريد نرخ بين تفاوت به 

 :جملهاز 

 . براي بانك لحاظ شود درآمدعنوان  توانند به كنند كه مي ها براي خريد يا فروش در نزد خود نگهداري مي مقادير ارزي كه بانك. 2

  هزينه. 1

  كارمزد. 3

 .   ساير حق بيمه هاو  حق بيمه كل ساختمان بانك. 4

   :انتقال ارزیو  سايل نقلو  انواع

 امسكوک يا تراول چك هو  اسكناس .2

چك ارزي .1

 حواله ارزي  .3

 بروات ارزي  .4

 اعتبار نامه مسافرتي  .1

 

انتقال مالكيرت مبلرغ شخصري از شخصري بره   و  سيله نقلو مسكوکو  قتي كه اسكناسو  :ها مسكوک يا تراول چكو  اسكناس. 1

بره صرورت   مسكوک بيشرتر   و  فروش ارز به صورت اسكناسو  خريد. اقباض صورت مي گيردو  شخم ديگر باشد انتقال با قبض

 . در حجم محدود صورت مي گيردو  در بازار هاي نقدي ارزيو  نقدي
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قتي شخم مايل باشد مبلغ معيني را بره   و . ارزي از كشوري به كشور ديگر است وجوه سايل انتقالو  يكي ديگر از :چك ارزی. 2

در انتقالات تجاري نيز چرك ارزي    معمولاً. اسطه پرداخت نمايد از چك ارزي استفاده مي كندو  بدون دخالتو  نفع مستقيماً ذي

بايد يادآور شد در زمان ارائره چرك ارزي بره بانرك مقصرد   . براي مصارف شخصي مورد استفاده قرار مي گيردو  در حجم محدود

مبلغ مذكور در چك را به شخم ارائه دهنده چك پرداخت نمي كند به طوري كه اين بانك پس  اين بانك فوراً (پرداخت كننده)

پس از كارمزد اقردام   و  مبلغ آنو  اطمينان از صحت بر  چكو  كننده چكرداز طي مراحل مربوط به صدور اعلاميه به بانك صا

 . چك به دارنده آن مي نمايد وجه اريزو به

ده آن عهر  وجره  صرول و  پس ازو  حواله ارزي دستور پرداخت ارزي است كه يك بانك بنا به تقاضاي مشتري :حواله های ارزی. 3

از آن بانرك   و  اقردام بره صردور    سروئيفتي يرا   و  تلكرس ، تلگرافي، كتبييكي از بانكهاي خارج از كشور به اشكال مختلف از جمله 

 . نفع پرداخت كند به ذي را ارز (مبلغ معينيپرداخت ا )البته بخواهد  مي

 يراد  نيرز  پسرت  برا  انتقرال  به آن از كه هست رزا انتقالو  نقل روشهاي از ينوع حقيقت در انتقال كتبيانتقال كتبي: و  ( نقلالف

 سيلهو  به كه كتبي روش در اما نبود مطرح ارز انتقالو  نقل سايلو امضاء موضوع بعدي روش سه در كه شد يادآور بايد. شود مي

مزيت ايرن   . حواله ضروري استو  امضاء آن پيام، شود حواله ارسال مي وجه دهكنن پرداخت بانك به صادركننده بانك توسط پست

از  ضرمناً ايرن روش   . كننده از بانك اقدام به امضاء حواله مي نمايد فرد پرداخت روش در اين است كه در اين نوع حواله ارزي خود

 .   است ييا تلكس يساير موارد مشابه انتقال تلگرافو  نظر سرعت

شركت مخابراتي صورت مري گرفرت ايرن روش    توسط. حالت تلگراف كه بيشتر در مقاطع زماني گذشته متداول بود :( تلگرافيب

 . نسبت به بقيه اشكال انتقال ارز از سرعت كمتري برخوردار بود

لي نسبت به و  از نظر سرعت نسبت به تلگراف بهتر. بانك صورت مي گرفت دوبين  معمولاًانتقال ارز از طريق تلكس  :تلكسي (ج

 . سوئيفتي از سرعت پاييني برخوردار بود

مالي بين المللي بين بانكي است  شبكه يك حقيقت در (پولي بين بانكيو  جامعه جهاني ارتباطات مالي) سوئيفت :19سوئيفتي (د

 انتقال ارزي از همه اشكال نقلو  به طوري كه اين روش از نقل. كند جا مي هاي مالي را از طريق ابزارهاي الكترونيكي جابه كه پيام

سراعت شربانه    14در و  از طرف ديگردر طول سالو  تر مي باشد مطمئنو  تر دقيق، م سريعترانتقال ارز به صورت حواله ارزي هو 

شرايان ذكرر اسرت   . روز بدون تعطيلي اقدام به ارائه خدمات مالي بين المللي بين بانكي هاي كشورهاي عضو اين شبكه مي نمايد

است كه به طور منظم در سط  جهاني اقدام به ارائه  كه بگوييم سوئيفت فقط يك سخت افزار نيست بلكه يك فرآيند نرم افزاري

با ارسرال   و  كشور دنيا 273اني سوئيفت در بيش از وجه عضو از خدمات مالي بين بانكي 6144در حال حاضر . خدمات مي نمايد

ورد سروئيفت   در ادامه اين بخش توضيحات بيشرتري در مر   . ميليون پيام در طول روز از اين شبكه استفاده مي كنند چهارحدود 

 .   داده خواهد شد

                                                            
29) Society Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) 
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به يكي از بدهكاران  معمولاًدهنده است  اتكش يا بر برات نوشته اي است كه به موجب آن شخصي كه برات اصولاً :بروات ارزی. 4

يا به حوالره كررد   )شخم ثالثي كه دارنده برات ناميده مي شود  وجه سررسيد معين در دردهد تا مبلغ معيني را  خود دستور مي

مختصرر    عبارت به. ات استفاده مي شودواردو  صادراتو  ات در فعاليتهاي مربوط به تجارت جهانيواز بر معمولاً. پرداخت نمايد (او

ات وبرر  ؛برات اسناديو  برات ساده دارد؛نوع  دوو  خارجي كاربرد داردو  برات يك سند تجاري عادي است كه در بازرگاني داخلي

نقرل كرالا   و  اسرناد حمرل   ، ات اسرنادي ونقل ضميمه آن نباشد اما برو  ته مي شود كه اسناد حملاتي گفوبربه ساده در حقيقت 

ات ارزي برا   وات است اما تفاوت بروات ارزي در حقيقت همان تعريف مربوط به بروبا توجه به مقدمه فوق بر. ضميمه آن مي باشد

دسرته    دوات ارزي را مري تروان بره   وبرر  اصولاًو  رج مي شودات ارزي مبلغ ارز پرداختي دودر اين است كه در بر غيرارزي اتوبر

 ات تجاري وبر. 1 ات بانكيوبر. 2 تقسيم كرد:

ات را در موعد مقرر يرا   وكننده مي كشد تا مبلغ مندرج در بروارد اتي را بر عهده بانك مشتريوبر كالا صادركننده در بروات بانكي

 آن را پشت نويسي مري نمايرد ترا   و  ات را مي پذيردوبر، گير اتوقتي برو ذاشخم ثالث كار سازي نمايد ل وجه سررسيد معين در

ات تجاري صادر كننرده   ودر برليكن . ات پذيرش بانكي شده استوات را در موعد مقرر بپردازد در اين حالت برومندرج در بر وجه

 د معرين در يبلغ معين را در موعد مقرر يا سر رسر كننده كالا يا خريدار كالا مي كشد تا م وارد اتي را بر عهدهويا فروشنده كالا بر

 .   شخم ثالث پرداخت نمايد وجه

 مبرادلات  در توانرد  مري  بلكره ، است مبادلات اقتصادي آنو  كشور دوات ارزي نه تنها بين واست كه بر اين شايان ذكرنكته ديگر 

 . گيرد قرار استفاده مورد نيز كشور سه بين اقتصادي

آن عهرده    وجره  صرول و  پرس از و  در حقيقت نوعي حواله ارزي است كه بانك بنا به تقاضاي مشتري :رتيهای مساف اعتبارنامه. 5

سررسيد مشخم در يا به تدريج تا و  به صورت يكجا را رج در اعتبارنامهدها صادر مي نمايد تا مبالغ ارزي من تعداد معيني از بانك

هاي مسرافرتي بيشرتر    اعتبارنامه معمولاً. به هنگام ارائه به بانك پرداخت نمايد، ج در اعتبارنامهرمند مبلغ ارز به صاحب اعتبارنامه

از كشروري بره كشرور ديگرر مسرافرت   و  از شهري بره شرهر ديگرر   و  در حال مسافرت بوده دائماًتجاري كه و  توسط جهانگردان

در اعتبارنامه مسافرتي با حضرور فررد   . باشد سيله مطمئن براي انتقال ارز ميو  اين يكو  مورد استفاده قرار مي گيرد، نمايند مي

الب جدولي كه در اعتبار نامه هسرت   قپس از اين كه بانك از صحت دارنده اعتبارنامه مطمئن شد مي تواند در و  دارنده اعتبارنامه

تبارنامه در آخرين مراجعه پس از اتمام اعتبار ارزي اعو  يك جا يا به دفعات مبالغي را به دارنده اعتبارنامه مسافرتي پرداخت نمايد

 . لاشه آن به بانك صادر كننده فرستاده مي شودو  اعتبارنامه باطل، دارنده آن

 :انواع تعيين نرخ ارز

 :نوع نظام ارزي را شاهد هستيمدو هاي اقتصادي مختلف دنيا از نظر نظام ارزي ما بطور كلي  در نظام
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  :نظام ارزی با نرخ شناور ارز. 1

بانك مركرزي در برازار   و  به طور كلي دولت. جود داردو ، با نظام بازار آزاد يا سرمايه داري اداره مي شود كه ييهادر بيشتر كشور

 . در حقيقت بازار ارز اين دسته كشورها يك مجموعه ي بازار جهاني ارز را تشكيل مي دهدو  ارز مداخله نمي كند

 :نظام ارزی با نرخ ثابت. 2

يسرتي كره دولرت تمرام   كمون يا سوسياليستي نظام يعبارت بهو  هستند متمركز ريزي برنامه با نظام ارايد كه كشورهايي مقابل در

بره ايرن نروع نظرام   و . بانك مركزي اين كشورها كنترل بازار ارز را در اختيار دارندو  امور ارزي نيز دولت، منابع را در اختيار دارد

 . ارزي با نرخ ثابت ارز گفته مي شود

  :جود داردو  شكل مختلف دوت ارز به نظام ثاب

به نروعي انحصرار   و  به طوري كه در اين حالت كنترل هاي دولتي بسيار شديد بوده :پول كشور غير قابل تبديلو  نرخ ارز ثابت (الف

 دولت خريدار طفق، در اين نوع نرخ ارز. به بازار تحميل مي شودو  جود دارد نرخ ارز توسط دولت تعيين شدهو  كامل در بازار ارز

 . تعيين كننده نرخ ارز مي باشدو  فروشنده ارزو 

 محردوده  در را ارز نررخ  خرود  مداخلره  برا  كند مي تلاش ارز بازار در دولت حالت اين در :پول كشور قابل تبديلو  نرخ ارز ثابت  (ب

و  ي بازار آزاد فعال اما برا نظرارت   عبارت هبو  خروج ارز آزاد استو ورودو  قابل تبديل مي باشد حال عين در اما نمايد ثابت مشخم

 . دخالت دولت نوسانات نرخ ارز در يك محدوده مجاز صورت مي گيرد

 :ن در جهت مصارف مختلف استفاده كنندآذخاير ارزی بانك مركزی ايران كه مي توانند از 

 برداشت از ذخاير ارزي موجود در بانك مركزي . 2

 فروش طلا. 1

 به صورت سهام در صندوق بين المللي پول منابع ارزي ايران. 3

 استقراض از بازار جهاني. 4

 دريافت كمكهاي بلاعوض از خارج. 1

  انواع نرخ ارز در رابطه با تغييرات بازار:

  :نرخ ارز اسمي. 2
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ارز انواع  خنر به طوري كه. فروش ارز بر حسب نرخ اعلام شده در تاريخ معين مي باشدو  همان نرخ هايي كه در بازار جهت خريد

 معمرولاً صرافي ها نمايش داده مي شود كه البته ، اطلاع عموم توسط بانكها ارز روزانه توسط بانك مركزي براي دوبه  دونرخهاي 

 . ه در بازارهاي مختلف به نمايش گذاشته مي شودعمدارز  1بر نرخ ارز 

  :اقعيو نرخ ارز. 1

ي براي اين كه بتوان تغييرات اقتصادي يك كشور را با كشوري كره ارز آن مرورد   عبارتب. در حقيقت يك نرخ ارز تعديل شده است

 دوي قيمت هراي نسربي   واقع ديگر در نرخ ارز عبارت به. ي استفاده مي كنيمواقع م از نرخ ارزيبررسي نماي، سنجش قرار مي گيرد

 . كشور مورد توجه قرار مي گيرد

  شاخم نرخ ارز در يك كشور                                                  

 شاخم نرخ ارز در يك كشور ديگر                                               

ي واقعر  ايرن نررخ ارز    لرذا ، ي دارنرد واقع اقتصاددانان جهت تحليل مسائل ارزي نياز به نرخ ارزو  با توجه به اين كه اكثر تحليلگران

به طوري كه برا   براي تحليل موضوعات مورد استفاده قرار مي گيرد  صرفاًو  شود چندان در محافل عمومي به نمايش گذاشته نمي

همرانطور كره در رابطره   و  ي مي توان قدرت رقابتي يك كشور را در عرصه حياتي مورد استخراج قرار دادواقع استخراج نرخ هاي

 از ها را در كشورهاي مورد نظر داشته باشيم ترا  ي لازم هست شاخم قيمتواقع فوق مشاهده گرديد براي بدست آوردن نرخ ارز

 . ضعيت اقتصادي كشور در رابطه با تجارت جهاني پرداختو  تحليلو  به بررسياقدام  اين طريق بتوان

  :مؤثرنرخ ارز . 3

با توجه به اين كه در هرر كشروري برخري از انرواع مهرم ارز در   . ي استواقع هايزني نرخ ارزو  در حقيقت ميانگين مؤثرنرخ ارز 

و ، سهم آنها در مبرادلات اقتصرادي   و  جايگاه هريك از ارزهاو  ميتمبادلات اقتصادي نقش كليدي را ايفا مي كند لذا بر اساس اه

در كشرور مرا كره    مثلاً. ثيرگذاري آن ارز در تجارت خارجي داده مي شودأرا براي هريك از آنها به نسبت ت يزن يا ضريب اهميت

 ربر پايره دلا و  گاز را به قيمتو  نفتدر بازار هاي جهاني اين و  مان از نفت استدرآمدطبع البو  بخش قابل توجهي از مبادلاتمان

 ارز نرخ لذا براي محاسبه ي ؛ضريب اهميت دلار در تجارت خارجي ما به مراتب از ساير ارزها بيشتر استو  زنو  لذا، مي فروشيم

و  ثيرگرذار أت ارزهراي  از هريرك  بره  شرده  مروزون  ارزي سبد اينو  دهيم مي تشكيل را شده دخيلو  موزون ارزي سبد يك مؤثر

جارت خارجي خود را بر اسراس قردرت   ت ياتواقع بتوان مؤثر ارز نرخ آمدن بدست تا دهيم مي زنو  اقتصادي مبادلات در دخيل

 . خدمات خود در بازار جهاني بسنجيمو  رقابتي كالاها

اي مرذبور را برا   سپس شاخم هاي نرخ هر و  ابتدا بايد شاخم هاي نرخ ارز اسمي را بدست آورده، مؤثربراي محاسبه ي نرخ ارز 

و  مريكا با توجه به فروش نفرت برر حسرب دلار از   آدر كشور ما دلار  مثلاً ؛موزون نماييم، نها در تجارت خارجيمانآتوجه به سهم 

انرد از ضرريب اهميرت قابرل تروجهي   بعد از آن يورو به دليل ارتباط با كشورهاي اروپايي مي توو  زن بسيار بالايي برخوردار است

 . . . . و سوريه، تركيه، امارت همينطور ساير كشورها مانند چينو  شدخوردار بابر

يواقع = نرخ ارز  
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  مشكلات: تشديد بر تثبيت نرخ ارز تأثير

زمينره هراي موجرود در ايرن   پريش   و  تعالي آنها بر پايره اسرتعدادها   و  توسعهو  اي است كه ظهور هاي ديرينه ما مهد تمدن كشور

و  مردمري براهوش   ، منابع انساني مستعررد، منابع سرشار طبيعي، متنوعو  مساعدهوايي و  شرايط آب. سرزمين اتفاق افتاده است

شاهراه هاي تجاري از جمله عواملي هستند كه زمينه و  جديدو  موقعيتي بسيار مناسب در تلاقي تمدن هاي قديم و كوش سخت

موهبت ها ملاحظه مي كنيم كه در ميران    عليرغم تمامي اين. جانبه در اين كشور فراهم آورده است همهو  را براي توسعه موزون

در چشم انرداز بيسرت سراله   . شايسته خود را به دست نياورده ايمو  حتي منطقه جايگاه مناسبو  جوامع توسعه يافته دنياو  ملل

 ر نيستري مناسبي برخورداو بهرهو  اقتصاد ما از كارآمدي. ترسيم شده استو  كشور رسيدن به اين جايگاه به عنوان هدف تعيين

، هزينه هاي سرسام آور جاري در بودجره عمرومي سرالانه كشرور   ، شود ميهاي نفتي افررزوده درآمدابستگي آن به و هر سال برو 

، منفي بودن تراز پرداخت هاي بازرگاني خرارجي بردون نفرت   ، كسري بودجه، انحصارات، دولتي بودن اقتصاد و حجم بزر  دولت

پرايين   ، افزايش شمار بيكارانو  هاي توليدي كارگاهو  تعطيل شدن بسياري از كارخانجات، ليديي توها فعاليتركود ، تورم، قاچاق

معضلاتي هسرتند كره   و  از جمله مشكلات فواصل طبقاتيو  هاي اجتماعي افزايش شكاف، قدرت خريد مردمو  سرانه درآمدبودن 

در چنرين شررايطي   . انرد توليردمحور برروز كررده    قتصراد او  موانع جدي در مسير توليد وجودو  وكار نامساعدكسب به دليل فضاي

بخش عظيمي از سرمايه گذاري ها بدون اين كه به بار و ، كم اثر استو  سرمايه گذاري در بخش توليد حتي براي دولت پر هزينه

 . شود ميفرار مغزها آماده و  زمينه براي فرار سرمايهو  بنشيند هدر مي رود

توسعه اقتصادي كه به و  زندگي اقشار ضعيف جامعه به جاي اقدام اصولي در زمينه رفع موانع توليدبر  ا براي كاهش فشارمدولت 

و  يارانره  دادن، با افزايش بريش از حرد شرمار كاركنران دولرت   ، عدالت اجتماعي منتهي خواهد شدو  رونق و توسعه اشتغال مولد

در حرالي كره برا در فشرار قرراردادن   . غيرمولد دامن مي زننرد ي ها فعاليتهاي مستقيم عملاً به افزايش حجم نقدينگي در  كمك

در ميان موانرع توليرد از جملره سره قفلره شردن پرداخرت        . ابعاد مشكلات مورد اشاره مي افزايندو  ي توليدي بر دامنهها فعاليت

، بوروكراسي اداري، پاگير و مقررات دستو  قوانين، فشارهاي مالياتي، بالابودن نرخ سود تسهيلات، احدهاي توليديو تسهيلات به

عامرل مهمري ماننرد   . . . و فضراي غيررقرابتي در مقيراس جهراني   و  WTOعدم عضويت در ، فضاي غيررقابتي داخليو  انحصارات

اي كراذب    در عين حال از اين سياست در لفافه ؛نقش مخربي در تشديد تمامي مشكلات مورد اشاره دارد، سياست تثبيت نرخ ارز

 . شود ميآسايش مردم نام برده و  براي رفاهاي  سيلهو به عنوان

توجه مسئولين اقتصادي كشور را به تجديد نظر و  ات مخرب تثبيت نرخ ارز بر اقتصاد كشور را بررسيتأثيرازاي  در اين بحث پاره

 . در اين سياست مغاير با مصال  عمومي كشور جلب مي كنيم

 :بازرگاني های پرداخت موازنه در تأثير -1
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ترا    2331هزار ميليارد ريال در سرال    34طي سال هاي گذشته شاهد رشد منفي تر از پرداخت هاي خارجي بدون نفت از حدود 

بوده ايم كه زنگ هاي خطر را نه تنها براي آگاهان اقتصادي بلكه برراي كرل جامعره بره صردا    37هزار ميليارد ريال در سال  11

رهبر معظم انقلاب است و  برنامه هاي كشورو  هاي حاصل از فروش نفت مغاير اهدافرآمدداتكاء بيش از پيش ما به . درآورده اند

، هاي توليدي از نقدينگي مورد نيراز واحد در ميان عواملي چون محروم ماندن. اند داشته تأكيدكه در پيام هاي خود همواره بر آن 

 راكره قيمرت تمرام شرده كالاهراي توليردي   . . . و زاحم توليدمقررات مو  قوانين، فشارهاي مالياتي، بالا بودن نرخ سود تسهيلات

ما را نه تنها در بازارهاي جهاني بلكه در برازار داخرل    توليدكنندگان رقابت قدرتو  برند مي بالا خارجي مشابه اقلام با مقايسه در

 . اي بازرگاني خارجي كشورداردموازنه پرداخت هو  سياست تثبيت نرخ ارز اثرات مهلكي بر توليد ملي، نيز از بين مي برند

مقايسه آن با رقم بسيار و  رقمي در كشور 1به دليل اختلاف رشد نرخ تورم ، (كه بر شمرديم)حتي در شرايط برابري ديگر عوامل 

حرال آن    ؛درصد برالا مري رود    14قيمت تمام شده كالاهاي توليد داخل هر سال حدود  (درصد 3حدود )ناچيز نرخ ركود جهاني 

ارداتري   و حاصل ايرن امرر افرزايش تقاضرا برراي كالاهراي   . درصد افزايش قيمت خواهد داشت 3الاهاي مشابه خارجي فقط كه ك

و  برويژه صرادركنندگان   . محصرولات آنهرا در برازار هسرتيم   و  هاي توليدي داخلي پذيري بنگاه كاهش مستمر رقابتو  قيمت ارزان

نتيجه آن كه هر سال از ميزان صادرات كالاهراي   و  زيان خواهند شد و ر ضررتوليدكنندگان كالاهاي صادراتي از اين سياست دچا

تحليلگران و  هر چند برخي مسئولين. شود مياردات كالاهاي ارزان قيمت خارجي افزوده و بر ميرررزانو  شود ميغيرنفتي كاسته 

ت كالاهراي خرارجي را نروعي حمايرت از   ارداو برازكردن مرزهراي اقتصرادي بره روي   و  انگاري تثبيرت نررخ ارز    اقتصادي با ساده

كننده نيز  در نهايت به زيان مصرف (غيرمستقيمو  مستقيم)كه اين سياست است اين ، اما قطع يقين، كنند ميكننده تلقي  مصرف

  :زيرا ؛شود ميتمام 

 نهايرت  درو  توليد كاهش ،احدهاي توليدي يكي پس از ديگري با ركودو توليدكننده داخليو  با در تنگنا قرار گرفتن توليد( 2 -2

و  مصررف  بري  اسرت  كشور اقتصاد در چشمگير بسيار رقم كه بخش اين در شده انجام گذاري سرمايهو  شوند مي مواجه تعطيلي

 . كنندگان قرار خواهند گرفت رفمص رديف در مولد نيروهاي از عظيمي بخشو  ماند مي بلااستفاده

هراي   سرازمان   و  هرا اگر بخشي از اين خيل نيروي كار هم بره دسرتگاه   . خواهد شد بر شمار كارگران بيكار در جامعه افزوده( 2 -1

لذا ايرن نيرروي عظريم كره   . كند ميتوان پرداخت حقوقي كافي به آنان كاهش پيدا و  بار مالي دولت افزايش، دولتي تحميل شود

ارزان قيمت خرارجي را   و  رران كالاي بنجلكنندگان قدرت خريد هم مصرف در كنار ساير، اند كننده تبديل شررده عملاً به مصرف

.   هم نخواهد داشت

 دولرت ، دولرت  جاري هاي هزينه افزايشو  هستند اصلي دهندگان ماليات كه توليدي هايواحد اندازهو  تعداد شدن كاسته ( با2 -3

هايي كره هنروز سررپا   واحرد  ماليراتي برر    فشار ياو  هاي حاصل از فروش نفت خام بيفزايددرآمدخود به  ياتكا بر يا شود مي ناچار

هراي دولتري را   حتري بنگراه    توليدكننردگان باقيمانرده   و . اين امر در هر دو حالت به زيان جامعرره اسرت   . اند را افزايش دهد مانده

لرذا فشرارهاي مرورد بحرررث در   ، كنرد  ميتر مواجه  تعطيلي سريعو  اي با شكست بودجهو  اي يارانه، هاي مالياتي عليررغم حمايت

هاي واحرد  اي ازبودجره   و  اييارانره   ، ضمن اين كه هر نوع حمايت مالياتي ؛تشديد روز افزون پيدا خواهد كرد 2-1و  2-2 بندهاي
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ها را نبايد به حساب توليد با توجيه اقتصادي واحد سرپا ماندن اينو  هاي نفتي استدرآمدهزينه كردن از  واقع دولتي در توليدي

 . اقتصاد كشور تمام خواهد شدو  بازرگاني خارجي باز هم به زيان صادراتكسري موازنه پرداخت هاي  و گذاشت

   :وری بهره كاهش در تأثير -2

اي باشد كره فشرارهاي    كار در كشور به گونهو  چنانچه فضاي كسب، وري بهرهتمريني است براي افزايش ، توليد در فضاي رقابتي

اي كره برراي كسرب    آنان به حكرم انگيرررزه، ر شرايط غيررقابتي قرار ندهدعوامل بيروني د تأثيرما را تحت  توليدكنندگانجانبي 

هراي    وريادستيابي بره فنر   و  ها نوآوريو  اخترراعات، ناچار هستنرررد با ابداعات، بقاء در ميدان رقابت دارندو  سود بيشترو  درآمد

 خود وري بهرهدر يك كلام . روزافزون پايين بياورندقيمت آن را به صورتي و  جديد بر كيفيرررت كالاهاي توليدي خود بيفررزايند

سياسرت   . خارجي را به خود اختصررراص بدهنرد   و  تري از بازارهاي داخليوسيع بخشند تا بخش ارتقا دائماًعوامل توليد خود را و 

با افرزايش فشرار   و  ردكنندگان قرار ندا كار است كه درحيطه اختيارات توليدو  عوامل بيروني فضرراي كسب ءتثبيررت نرخ ارز جز

اي با نشاط بالنده توليدكننده بره جامعره   و  جامعه شادو . اي پايين خواهد آمد كننده نيز به نحو بسيررررار نگران وري بهرهبر توليد 

اقتصراد ملري   و  كه بيشترين بارها را بر دولت. هاي دولت تبديل خواهد شد كمكو  چشم انتظار يارانهو  مصرفي، حال بيو  سست

 . حميل خواهد كردت

 :بر كسری بودجه تأثير -3

در شرايط تثبيت نرخ  وقتي. هزينه هاي جاري كشور در بازار داخلي بايد به ريال تبديل شود تأمين ارز حاصل از فروش نفت براي

ه هراي جراري ارز   هزينر  ترأمين  برراي ، دولت ناچار است، آن در بازار آزاد كمتر اعلام شود واقعي ارز قيمت ارز به مراتب از قيمت

گرنه قادر و  هاي نفتي داشته باشددرآمدبيشتري بر  ياتكاو  يعني نفت بيشتري به فروش برساند، بيشتري را به ريال تبديل كند

 . هاي سالانه خود نخواهد بود كسري بودجه تأمين به

 :بر نرخ تورم تأثير -4

كالاهراي صرادراتي كره نيازمنرد    توليدكننردگان بويژه ) يدكنندگانگرفتن سياست تثبيت نرخ ارز در بدو امر منابع تول پيش در با

 ترأمين و  نيازهراي خرود را برا قيمرت كمترري تهيره   ، شده تأمين (هستنداي  اسطهو  كالاهايو  مواد اوليه، ماشين آلاتو  خريد

نه در و  لاها نه در بازار داخلدر شرايط پايين بودن نرخ ارز اين كا، صادرات مي رسندو  اما هنگامي كه به مرحله فروش، كنند مي

اگر در مراحل اوليه عرضه كالا به بازارهاي داخلري برراي مردت زمراني   و  بازارهاي جهاني قدرت رقابت با كالاي خارجي را ندارند

ايط در شرر  ؛دهرد  ميدر بلندمدت اثرگذاري خود در اين پديده را از دست  ؛كوتاه آثار آن را در كنترل نرخ تورم مشاهده مي كنيم

اتري   وارد ترورم و  هرا  دليل تورم در كشور ما افزايش جهاني قيمت، دلار در هر بشكه 244صعود قيمت نفت در بازارهاي جهاني تا 

عليرغم كاهش قيمت هرا در سرط    ، حتي يك سوم اين ميزان هم رسيدو  اما در شرايطي كه قيمت نفت به نصف، عنوان مي شد

بدتر از آن اين كه در شرايط ركررررود   . افزايش هم داشت، در كشور ما نه تنها پايين تر نيامداتي نرخ تورم وارد كاهش تورمو  دنيا

 . تورمي قرار گرفته ايم
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   :بر سرمايه گذاری تأثير -5

، خارج ساخته است خارجيو  داخلي بازارهاي در رقابت از گردونه در شرايطي كه سياست تثبيت نرخ ارز توليد در داخل كشور را

و  گذاري براي سرمايهاي  گذار خارجي هم انگيزه طبيعتاً سرمايهو  شود ميتوان ادامه فعاليت گرفته و  يه گذار داخلي رغبتاز سرما

 . ددا خدمات از خود نشان نخواهدو  توليد كالا

 :برقاچاق تأثير -6

زمراني كره براثرر عوامرل   . ور اسرت هاي مضر اقتصادي پديده قاچاق است كه مولود شرايط توليد غيررقابتي در كشر  يكي از پديده

پايين نگاه داشتن تصنعي نرخ ارز قيمت كالاهاي خارجي از قيمت تمام شده كالاهاي داخلري   و  مختلف از جملرره تثبيت نرخ ارز

خواهرد    بازكالاي قاچاق به كشور عملاً  ورود راه براي، دولت بخواهد تنها با ابزار تعرفه از توليد داخلي حمايت كندو  تر باشد ارزان

، فقرر . توسل به قوه قهريه به نتايج ملموسي نخواهد رسيدو  هاي فيزيكي از جمله انسداد مرزها مبارزه با اين پديده به شيوهو  شد

 . ات به شيوه قاچاق را دامن مي زنندوارد گسترش، ديگر عوامل نيز دست به دست هم دادهو  بيكاري

عدم پرداختن بموقع بره ايرن   . و مشخصي دارد همه اين مشكلات اساسي نقش بارز سياست غير اصولي تثبيت نرخ ارز در تشديد

هاي عميق  سياسي سنگيني به دنبال خواهد داشت كه ممكن است كشور را با بحرانو  فرهنگي، ها قطعاً تبعات اجتماعي نارسايي

 مشكل بي آن براي لازم هاي زمينرره مهياسازي بدوننيز  ارز نرخ ناگهاني اصلاح كه داشررت توجه بايد حال عين در. مواجه سازد

بگيرران    دستمزد حقوقو  افزايش تدريجي حقوق، كارشناسانه نظير اصلاح تدريجي نرخ ارزو  لذا بايستي با تدابير مدبرانه. نيسررت

اجراي ، اجتماعي تأمينو  تيمقررات مرتبط با توليد بويژه قوانين مالياو  اصلاح قوانين، رفع موانع توليد، به تناسب افزايش نرخ ارز

بهبرود   و  WTOاقدام در جهت پيوستن به ، لغو انحصارات، هاي توليدي خصوصي سازي فعاليتو  44درست اصل و  بدون انحراف

 . پذيري فراهم آورديم رقابتو  كار شرايط را براي پويايي اقتصادو  فضاي كسب

 :تراز پرداخت های ارزی

كره    ؛ك دوره معرين نشران مري دهرد   ير  در جهران  بقيه با را كشور يك اقتصادي مبادلات ليهك ساليانه ارزش مجموع حقيقت در

و  يكي جريان پرداخت به داخل كشور. جود داردو مسير دوي ارزي ها پرداختبه طوري كه در جريان تراز  ؛يك ساله است معمولاً

 هرا  پرداختتراز پرداخت ارائه دهيم در حقيقت تراز اما اگر بخواهيم يك تعريف كلي از . ديگري پرداخت به خارج كشور مي باشد

نيز كليه تغييررات در   و  ساير كشورها از يك طرفو  ميان يك اقتصاد درآمدو  خدماتو  انتقال مربوط به كالاو  صورتحساب نقل

گيررد    انجام ميانتقالاتي كه به صورت بلاعوض و  نيز نقلو  يا بدهي از سوي ديگر، حق برداشت مخصوص، موجودي طلاي بانكي

 . را شامل مي شود

  :شود قسمت تشكيل مي سهتراز پرداخت هاي ارزي از 
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  تراز حساب جاري .2

  تراز حساب سرمايه. 1

 تراز ذخاير. 3

   :تراز حساب جاری. 1

 اقلام عمده معراملات يرك كشرور ماننرد عمرل   . انتقالات بلاعوض استو  خدماتو  حساب جاري شامل كليه مبادلات كالا اصولاً

ي است كه ميران   واقع كننده انتقال منابع هاي جاري بيان لذا حساب. شود گذاري را نيز شامل مي سرمايهو  ها مسافرت، نقلو  حمل

دهد كه بر اقلام منابع ماليراتي    شود اما تراز حساب جاري در حقيقت انتقالاتي را نشان مي ان خارج را شامل ميجه و يك اقتصاد

شرود ايرن آمرار كره   مار تجارت خارجي استفاده مري   آاز  معمولاًبراي تهيه تراز حساب جاري . شود مي يك كشور افزوده يا كاسته

تحويل در مقصرد   ) CIFبه قيمت ات واردو  (عرشه كشتيتحويل در ) FOBارزش صادرات به قيمت ، شود توسط گمرک تهيه مي

هايي كه در مرزهاي گمركري آن كشرور دارا هسرتند در    قيمتات هر كشور با واردو  لذا صادرات. باشد ( ميو كرايه به همراه بيمه

 . حساب جاري ثبت مي شود

   :تراز حساب سرمايه. 2

شرود   هاي مالي يك كشور در اين حساب ثبت مري    بدهيو  ها انتقالات مربوط به داراييو  كليه نقل، در تراز حساب سرمايه معمولاً

نشراندهنده    عمومراً هرا    انتقال داراييو  نقل ست؛ا در حقيقت تغيير در مالكيت آنهاه بدهيو  ها انتقالات داراييو  كه منظور از نقل

بلندمردت را از هرم   و  مردت توان مبرادلات كوتراه    بر اساس زمان مي، بندي اقلام حساب سرمايه در طبقه. مبادلات تجاري هستند

مترر از يرك   ك سررسيد با ارزي هاي سفتهو  بروات، ياعتبارات بانك، مدت اقلامي مانند پول تفكيك كرد كه در مبادلات مالي كوتاه

اما در مبادلات بلندمدت با سررسيد بيش از يك سال شامل مالكيت يك شركت خارجي يرا خريرد اوراق قرضره   . سال لحاظ كرد

 . مي باشد. . . و فروش سهام، بلند مدت

   :تراز ذخاير. 3

در صندوق بين المللي  (SDR)حق برداشت مخصوص ، ها طلاي بانك شاملو  شود ذخاير در يك سرفصل جداگانه تهيه مي اصولاً

 ذخراير  ايرن  معمرولاً  كره  باشرد  مي خارج از كشور پولي مسئولين مالي ادعاهاي سايرو  مذكور استفاده از اعتبارات صندوقو  پول

 از اسرتفاده و  هرا دارايري    سراير ، ارزي هاي دارايي، پول المللي بين صندوق در ضعيتو، مخصوص برداشت حق، بانكي طلاي شامل

 . استالمللي پول  تبارات صندوق بيناع
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 سوئيفت:

هراي   مالي بين المللي بين بانكي است كره پيرام    شبكه يك حقيقت در (پولي بين بانكيو  جامعه جهاني ارتباطات مالي) سوئيفت

يست بلكه يك فرآيند نرم افزاري اسرت كره   سوئيفت فقط يك سخت افزار ن. كند جا مي مالي را از طريق ابزارهاي الكترونيكي جابه

سوئيفت داراي مزاياي متعددي است كه از جمله آنها عبارتند از:. به طور منظم در سط  جهاني اقدام به ارائه خدمات مي نمايد

   :سرعت بالا -2

يررد لرذا ارسرال هرر پيرام   گوردهاي الكترونيكي در رابطه با مسائل ارتباطرات بهرره مري   ابا توجه به اين كه سيستم سوئيفت دست

 مرثلاً . چنان در ارسال پيام دخالت نردارد  يا بعد مسافت آنو  نحوي كه طول پيام گيرد به سوئيفتي در عرض چند ثانيه صورت مي

در يرك مردت زمراني يكسران صرورت    اسپانيا به مقصد پرتغال يا ژاپن تقريبراً  أكاراكتر از مبد 2444و  144ارسال پيام به طول 

اگرر    مرثلاً . از اين جهت سرعت سوئيفت نسبت به ساير اشكال انتقال ارز به روش حواله ارزي غيرر قابرل مقايسره اسرت    ؛گيرد مي

دقيقه طول بكشرد همرين پيرام از طريرق    21الي  24ارسال پيامي از طريق تلكس كه به مراتب سرعتش از تلگراف بيشتر است 

 .   ثانيه قابل ارسال است 3سوئيفت ظرف 

   :طمينانقابليت ا - 1

يعنري در ايرن   اسرت   % قابليرت اطمينران   99/99 داراي مزاياي سوئيفت است به طوري كه اين سيسرتم و  ها يژگيو يكي ديگر از

حتي يك پيام مالي مخدوش يا گرم    2977به طوري كه در سال  ؛سيستم امكان مخدوش يا كم شدن پيام مالي بسيار نادر است

تا مقصرد    أدريافتي از مبدو  % پيامهاي ارسالي244ل فعاليت اين سيستم در گذشته سا 34همچنين طي و  شده مشاهده نگرديد

 . تصرف مبادله شده استو  دخلو  بدون هيچ گونه اشكال

  :ايمني سيستم -3

اي يرژه   و هرا از جايگراه   مالي دارد لذا امنيت انتقال ايرن نروع پيرام    منشأ و آور بوده اش تعهد اين سيستم چون اكثر پيامهاي بانكي

هاي الكترونيكي تلاش شده است اين سيستم از لحاظ ايمني  ديدهپ جديدترين از كارگيريب با امروزه كه طوري به ؛برخوردار است

 . به سيستم را داشته باشند ورود افراد مجاز توانايي صرفاًريزي شده است تا  در اين راستا برنامه. در سط  بالايي قرار گيرد

 :استاندارد -4

هاي ارسالي از طريرق ايرن    باشد بطوري كه پيام مي برخوردار جهاني سط  در واحد استاندارد يك از سوئيفت سيستم حقيقت در

هاي بانكداري كشورهاي مختلرف    عبارتي يك زبان مشترک در بين نظامب. استاندارد هستو  در همه كشورهاي يكنواختو  شبكه

 .   اقدام به ارسال پيامهاي مالي نمايند، هاي تعريف شده سوئيفت پيامو  لائمساس عاهمه كشورها مقيد هستند بر و  باشد دنيا مي

  :صرفه جويي درهزينه -1
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اگر پيامهاي يك بانك افزايش يابد به نسربت افرزايش    و سنت است 3كاراكتري حدود  311در حال حاضر هزينه ارسال هر پيام 

ت سروئيف  پيام، اجرا همچنين از نظر كارمزد. ن قابل توجهي كاهش مي يابدبه ميزا ها پيام مالي هزينه، يدريافتو  يهاي ارسال پيام

 . نصف كارمزد اجراي پيام تلكس را دارد

  :قابليت دست يابي - 6

 . در طول تمام ايام هفته فعال استو  ساعت شبانه روز 14شبكه جهاني سوئيفت در طول 

 سازمان سوئيفت:

از سروي اعضرا   و  ي عضرو تعلرق دارد   هرا  بانكگر يك مؤسسه غيرانتفاعي است كه به دي عبارتي بهسوئيفت يك مؤسسه تعاوني يا 

هزينره   و  بالطبع از طرف اعضا با پرداخرت حرق عضرويت   ، ريزي شده است اهداف مشترک آنها طرح تأمين برايو  شود ميكنترل 

 11اعضاي ، اساسنامه سوئيفت 24ناد ماده به است. مديريت آن را هم به عهده اعضا استو  شود ميمالي  تأمين، يتعداد پيام ارسال

درصد از سهام سروئيفت را در اختيرار    1/2هر بانكي كه بيش از و  كنند ي عضو انتخاب ميها بانكمديره سوئيفت را  هيئتنفري 

ميزان  ميزان سهام اختصاصي هر عضو هر سه سال يك بار با توجه به. كند يمديره را معرف هيئتيك عضو  دتوان مي، داشته باشد

 دتوان مي، درصد سهم سوئيفت را در اختيار داشته باشد 6اگر عضوي بيش از . شود ميهاي ارسالي عضو از طريق شبكه تعيين  پيام

طور مشترک به شرطي  ند بهتوان مي، درصد سهام را دارند 1/2كشورهايي كه كمتر از و  كند يمديره معرف هيئتحداكثر دو عضو 

سود عملياتي اين مؤسسره تعراوني برالطبع بره   . مديره معرفي كنند هيئتيك عضو ، درصد شود 1/2از  كه تعداد سهام آنها بيش

گرذاري   سود حاصرله را برراي سررمايه   و  دهد ميسوئيفت اين عمل را انجام نولي ، بايد بين اعضا تقسيم شود ميو  اعضا تعلق دارد

 . دكن كاهش هزينه پيام سوئيفتي در سال بعد استفاده ميو  مجدد

 كنندگان از سوئيفت: استفاده

مثل اداره مركزي بانك صرادرات   . شوند كه سهامداران سوئيفت هستند به عنوان اعضا شناخته مي ها بانكادارات مركزي  اعضا: -2

 . دار هستند سهامو  يا بانك ملي در تهران كه يك عضو

بره عنروان   ، درصد سهام آن متعلق به عضو باشد 94از ي فرعي كه بيش ها شركتاعضاي فرعي: شعب خارج از كشور اعضا يا  -1

ي ايراني ها بانكها بعد از پذيرفته شدن  كه عضويت آن، ي ايرانيها بانكشعب خارج از كشور  مثلاً. شوند اعضاي فرعي پذيرفته مي

 . ندا هتحت عنوان عضو فرعي پذيرفته شد، به عنوان عضو

هاي  هاي بورس كه در رشته مثل دلال، هاي عمليات بانكي فعال هستند ي از رشتهكنندگان: اعضاي غيربانكي كه در يك شركت -3

مند  ند از كليه امكانات سوئيفت بهرهتوان مياعضاي فرعي و  اعضا. امثالهم فعاليت دارندو  سهام، فروش ارزو  مختلف از قبيل خريد

 . ند استفاده كنندتوان ميد كنندگان از امكانات محدود با توجه به رشته تخصصي خو شركتولي ، شوند

 شرايط پذيرش عضويت يك كشور در سوئيفت:
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بايد پذيرش سه شرط زيرر توسرط    مي، مديره مورد بررسي قرار گيرد هيئتكه پذيرش يك كشور در سوئيفت از سوي  قبل از اين

 كشور متقاضي به سوئيفت اعلام شود:

محلي به سوئيفت اجاره داده شود ترا برا   ، ندازي سايت در كشور متقاضيا بايد در صورت نياز به راه سايت سوئيفت: مي تأسيس -2

 . اندازي كند هزينه خود يك سايت سوئيفت در آنجا راه

در  ؛چون نرخ مالياتي در كشورهاي مختلرف متفراوت اسرت   ، معافيت مالياتي: ارايه گواهي مبني بر معافيت از پرداخت ماليات -1

 . شود مير يكسان با همه اعضا رفتا، صورت رعايت آن

ها از سايت سوئيفت به خرارج از كشرور حرداقل برراي    المللي به منظور انتقال پيام بين يخط انتقال ديتا: يك خط انتقال ديتا -3

 . بايد در اختيارش قرار داد اجاره پنج ساله به هزينه سوئيفت مي

 شبكه سوئيفت:

، انردازي سرايت سروئيفت در كشرور متقاضري عضرويت باشرد       ياز بره راه   هاي ارسالي يك كشور به حدي باشد كه ن اگر تعداد پيام

هاي كشور متقاضي را به سايت سوئيفت كشرور همسرايه    صورت پيامندر غير اي. كند مي تأسيسسوئيفت يك سايت در آن كشور 

. قررار دارد ، هسرتند  آمريكا مستقرو  هر سايت سوئيفت زير چتر يكي از دو مركزي عملياتي سوئيفت كه در هلند. كند منتقل مي

و  مراكز عمليراتي هلنرد   . جغرافيايي خود زير چتر حمايتي يكي از دو سايت آمريكا يا هلند قرار دارند وضعيت كشورها با توجه به

. شود ميبلافاصله ديگري جايگزين ، اگر يكي از آنها از مدار به علت نقم فني خارج شود، عبارتيب. آمريكا پشتيبان هم نيز هستند

جرا بره بعرد ترا    از آن. تحويل دهندو  هاي خود را به سايت سوئيفت رسانيده كنندگان از سوئيفت مسئوليت دارند كه پيام فادهاست

انتقال پيام از سايت سروئيفت در كشرور مبردأ از   . مسئوليت تحويل پيام به عهده سوئيفت است، سايت سوئيفت كشور مقصد پيام

اعضا موظفند يك خط پشتيباني و  پذير است ( امكانModemفن معمولي با نصب مودم )يا خطوط تلو  طريق خطوط انتقال ديتا

 . ها را تحويل دهد سوئيفت بتواند پيام، نيز به سوئيفت معرفي كنند كه در مواقع اضطراري كه خط اصلي از مدار خارج است

 ی ايراني در سوئيفت:ها بانكعضويت 

 ارزيابي مطلروب . ي ايراني در سوئيفت انجام دادندها بانكاي اوليه را براي عضويت ه : كارشناسان بانك مركزي بررسي2364سال 

 . تر به تعويق افتاد هاي اساسي اولويتو  قوع جنگ تحميليو  با توجه بهولي ، ي ايراني داده شدهها بانكپيشنهاد عضويت و 

 . ظور عضويت در سوئيفت كردي تجاري به منها بانكتي را مأمور هماهنگي با ئ: بانك مركزي هي2369سال 

 . ي تجاري تقاضاي عضويت سيستم بانكي ايران توسط بانك مركزي به سوئيفت ارايه شدها بانكهاي لازم با  : پس از هماهنگي2374 سال

، تجرارت ، ملري ، بانك مركزي به همراه پنج بانك تجراري صرادرات   ، : پس از ارايه سه پيش شرط عضويت به سوئيفت2372سال 

 . سپه در آذرماه پذيرفته شدو  ملت

هرا در چهراردهم آذرمراه بره شربكه   نصرب آن   و  افرزاري سرخت   و  افزاري خريد تجهيزات نرم، اندازي سايت : پس از راه2371سال 

 .   سوئيفت ملحق شديم
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 . الحاق بانك توسعه صادراتو  : قبول عضويت2367سال 

 . بانك رفاه كارگرانتقاضاي عضويت و  معدنو  : قبول عضويت بانك صنعت2377سال 

 . رفاه كارگرانو  معدنو  : الحاق بانك صنعت2373سال 

هراي اخيرر   رسراني سروئيفت در سرال   در حال حاضر متأسفانه سيستم بانكي كشور به رغم رشدي كه در استفاده از سيستم پيرام   

وري از مزايراي   بهرره   و  ن از طريق اين شبكههاي ارسالي ايرا تعداد پيامو  آورد استفاده بهينه از سوئيفت به عمل نمي، داشته است

هاي بيشرتري از طريرق سروئيفت ارسرال    پيام، با استفاده بهينه از سوئيفت دتوان ميمسلماً ايران . جانبي آن در حد مطلوب نيست

اده از ران در زمران اسرتف   اكرارمزد كرارگز   و  هزينه ارسال پيرام ، كه ريسك ضمن اين، سهام بيشتري به خود اختصاص دهدو  كند

در  هرا بانرك   اتصال هر چه زودتر شرعب ارزي   ، هاي استفاده بهينه از سوئيفت يكي از راهو  سوئيفت به مراتب از تلكس كمتر است

 .   با استفاده از سوئيفت است ها بانكالمللي  ريزي به سمت اتوماسيون شبكه عملياتي بين برنامهو  ها به سوئيفت شهرستانو  تهران

 حق برداشت مخصوص:

بنرابراين حرق برداشرت   . المللري شرده برود   المللي بويژه بعد جنگ جهاني دوم يكي از معضلات تجارت برين    كمبود نقدينگي بين

ن موافقرت كشرورهاي   آايجاد شده و پشتوانه  المللي است كه توسط صندوق مخصوص در واقع يك نوع دارايي يا ذخيره پولي بين

و  شرود مري   برداشت مخصوص به عنوان واحد محاسبه در صندوق به كار بررده   همچنين حق . كننده در طرح مذكور است شركت

 . گردد ن محاسبه و نگهداري ميآكليه معاملات و دفاتر صندوق بر اساس 

)روش سبد ارزي( محاسبه شود     كشور 26تصميم گرفته شد كه ارزش حق برداشت مخصوص در رابطه با ارزهاي  2974در سال 

مريكا منظور گرديرد كره در حقيقرت همران ارزش   آدلار  214631هر واحد حق برداشت مخصوص معادل و در اين حالت ارزش 

نهرا در سربد ارزي مزبرور منظرور گرديرده برود عبرارت از        آكشوري كه ارزهاي  26. بوده است 2974در سال  2944دلار طلاي 

داد و جهاني كالا و خردمات را تشركيل مري    بيش از يك درصد از تجارت2963-2971نها سال هاي آكشورهايي بود كه صادرات 

سال و موجودي پول هر كشرور در    1ضرايب داده شده به سهم هر ارز در حق برداشت مخصوص نيز بر اساس حجم تجارت طي 

 . ساير كشورهاي عضو انتخاب گرديد

 كاربرد حق برداشت مخصوص:

هاي اخير باعث محدوديت شديد در ظرفيرت واردات و    در سالكمبود ذخاير مالي تعداد زيادي از كشورهاي در حال توسعه بويژه 

. نها گذارده اسرت آها وتوليد  گذاري نان گرديده و اثرات منفي بر روي سط  سرمايهآي ها پرداختتقليل در افزايش روند تجارت و 

. گرردد  هاي آنان مي وامت اصل و فرع رند صرف باز پرداخآو نچه كه كشورهاي در حال توسعه جهان از طريق صادرات بدست ميآ
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هاي تعديل و تسهيل موانع موجرود در    يع بهبود اقتصادي و موفقيت سياستسهم زيادي در تسر دتوان ميحق برداشت مخصوص 

بهبود موازنه بين نقدينگي مشرروط و    ي و تنوع در بافت ذخاير والملل بيني كشورهاي در حال توسعه و ارتقاي تجارت ها پرداخت

 .   باشد غيرمشروط داشته

المللي كاسته و  يكي از خصوصيات حق برداشت مخصوص اين خواهد بود كه از اهميت استقراض از منابع ديگر در نظام مالي بين

 . دهد ميپذيري اين نظام را كاهش  سيبآبنابراين 

 يورو:

 پيش بينيو  نداني نخواهد داشتيورو دوام چ، بنيانگذار مكتب پولي شيكاگو معتقد استو  اقتصاددان آمريكايي، ن فريدمنوميلت

يرن دوسرت   و گويد براي مثال پاريس يا برلين يرا  ميو  گرايي دانسته ي دليل اصلي اين امر را مليو مي كند عمر يورو كوتاه باشد

اشرنگتن   و اقتصراد برين المللري    مؤسسره رئيس ، نوستجدر مقابل فرد بر. اداره شوند، (اتحاديه اروپا)مركز  ندارند توسط بروكسل

سرعت اقتصرادي   و ي دليرل اصرلي آن را   و. معتقد است ظرف مدت كوتاهي يورو به دومين پول قدرتمند جهان تبديل خواهد شد

 . ژاپن دانسته استو  اروپا در مقايسه با اقتصاد آمريكا

ميلادي  2999ويه پول اتحاديه اروپا است كه از اول ژان واحد يورو. بر با يكصد سنت استبرا €با علامت اختصاري  (EURO)يورو 

كشور عضو اتحاديه اروپا  21در حال حاضر . بدون اين كه اسكناس يا سكه اي با نام يورو چاپ يا ضرب شده باشد، به جريان افتاد

 خدمات خود را برو  يونان قيمت كالاهاو  فنلاند، ايرلند، اتريش، ايتاليا، لوكزامبور ، بلژيك، هلند، فرانسه، يعني كشورهاي آلمان

برا بقيره نقراط   ، ارز نررخ  بكرارگيري  بدون نياز به و يعني يورو نيز اعلام مي شود، پولي اروپا واحد پولي كشورشان بر حسب حدوا

 .   است مقايسه قابلكشورهاي مذكور 

و  به صورت فيزيكي به جريران گذاشرته شرد   و  سكه يورو چاپو  ميلادي اسكناس 2/2/1441طبق موافقت ماستريخت از تاريخ 

ور يرورو جريران قرانوني   ككشور مرذ  21در و  به يورو تبديل شدو  كشور از جريان خارج 21سكه هاي موجود در اين و  اسكناس

نوع سكه مختلف از دو يورو تا يكصد يورو ضررب    3و  يورو چاپ 144، 144، 244، 14، 14، 24، 1اسكناس يورو به صورت . دارد

 .   شدند

بره شرمار    واحد بنابراين مكمل بازارو  مي باشد واحد در اين بازار واحد سياست پولي به مفهوم (EMU)پولي و  اتحاديه اقتصادي

آغراز بره كرار كررد    2999بانك مركزي اروپا كره در سرال   . مديريت خواهد شد 34اتحاديه پولي توسط بانك مركزي اروپا. مي آيد

ها بر روي اقتصاد خود را به اتحاديره    كنترل دول اتحاديه اروپا برخي. مهمترين هدفش حفظ ثبات قيمت در كشورهاي عضو است

 . بانك مركزي اروپا مسئول كل سياستهاي پولي منطقه يورو خواهد بود و دنپولي اروپا تفويض مي نمايو  اقتصادي

                                                            
30(ECB 
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 مزاياي يورو:

ر تمرام   تر خواهد بود كه در آن صورت خردمات برانكي ارزان    (EUROLAND)حذف كارمزد بانكي در تبديل ارزهاي سرزمين يورو 

يورو توانايي بيشتري در مقابرل سرفته برازي   ، مسافران با يورو بدون پرداخت كارمزد تبديل ارز مي توانند خريد كنند، خواهد شد

 . اشتغال بيشتر در سرزمين يورو كمك خواهد كردو  به رشد و اينكه دارد
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 ربوط به بانکداریبخش سوم: مباحث م

  :بانك

. بانك واسطه مالي است كه وجوه مشتريان را جمع آوري و آن ها را جهت اعطاي وام و اعتبار به كار مي گيرد

 بانك تجاری:

واسطه مالي است كه هدف آن تحصيل سرود و منفعرت برراي سرهامداران اسرت و بيشرترين حروزه فعراليتي آن جمرع آوري          

 . باشد ميها به تجار و ساير صاحبان صنايع به صورت وام و اعتبار  و ساير افراد اين سپردههاي مشتريان تجاري  سپرده

 :علت ناميده شدن به نام تجاري

 . ب( همانند تجار جهت سهامداران دنبال كسب منفعت است . كند ميي تجار وام و اعتبار اعطا برا (الف

 ی تجاری:ها بانكوظيفه كلي 

 ها(  هاي مشتريان و پرداخت مبالغ مربوط بصورت عندالمطالبه يا در سررسيد معين )در حوزه سپرده هآوري وجوه و سپرد جمع. 2

  اعطاي اعتبار و وام به تجار و صاحبان صنايع و مشتريان. 1

  اوراق بهادار و ساير اسناد تجاري مانند سفته و برات، انجام معاملات مربوط به ارز. 3

  ها دارينمايندگي مالي دولت و شهر. 4

  تنزيل بروات تجاري. 1

  ها نامه تضمين و ارائه ضمانت. 6

  هاي اعتباري چك هاي مسافرتي و كارت صدور. 7

  منابع مالي تجارت خارجي تأمين. 3

  حراست وجوه و ساير اشياء مشتريان. 9

 هاي آنها  وصول مطالبات مشتريان و پرداخت چك. 24

ی تجاری:ها بانكوظايف عمليات 

: اصلي وظايف.2

  تجهيزمنابع: (2-2
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  ديداري هاي سپرده( 2-2-2

  الحسنه( انداز )قرض هاي پس ( سپرده1-2-2

گذاري( دار )سرمايه انداز مدت هاي پس ( سپرده3-2-2

 ( مصارف: 1-2

  ( اعطاي اعتبار اضافه برداشت2-1-2

  ( اعطاي اعتبار با تضمين1-1-2

  ( تنزيل بروات تجاري3-1-2

 وام ( اعطاي 4-1-2

فرعي: وظايف .1

   :خدمات نمايندگي (2-1

   مشتريان )سود سهام بازنشستگان( درآمدآوري  ( جمع2-2-1

   هاي مشتريان ( پرداخت بدهي1-2-1

 ( خريد و فروش اوراق بهادار براي مشتريان3-2-1

المنفعه  خدمات عام (1-1

  كردن اموال در پاكت سربسته( و موم مهر، ( حفظ و حراست از وجوه مشتريان )ارائه صندوق مهر2-1-1

   هاي اعتباري هاي مسافرتي و كارت ( انتشار چك1-1-1

 فاكس ، سوئيفت، كتبي، ( نقل و انتقال وجوه مشتريان به صورت تلگراف3-1-1

 

بانرك    سپارند و ي تجاري به صورت امانت ميها بانككه مشتريان در اختيار  شود ميبه وجوهي اطلاق  :ديداری های سپرده( 1-1-1

. باشرد موظف است به صورت عندالمطالبه نسبت به پرداخت آنها اقدام كند و معمولاً از طريق دسته چك قابل نقرل وانتقرال مري   

تررين نروع   هاي ديرداري اسرت و در عرين حرال جرزء ارزان    به صورت سپرده ها بانكهاي موجود در  بخش قابل توجهي از سپرده

 . گيرد مياي تعلق ن ها بهره براي اين نوع سپرده. شود ميها براي بانك محسوب  سپرده

منردي از جروايز   ها بيشتر با نيات خيرخواهانه توسط مشتريان و يا به قصرد بهرره    اين نوع سپرده های قرض الحسنه: سپرده( 2-1-1

الحسرنه   قررض    انرداز  پسي ها البته گردش سپرده. گيرد مياي تعلق ن ها نيز بهره به اين نوع سپرده. گيرد ميصورت  ها بانكمتعلقه 

 .   تري برخوردار است هاي ديداري از چرخش پايين نسبت به سپرده
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 شرود  ميدر حقيقت براساس قرارداد كتبي است كه بين بانك و مشتري منعقد ها  سپردهاين نوع : داری سرمايه های ( سپرده3-1-1

. دنظر را همراه با بهره متعلقه به مشتري پرداخت نمايرد مبالغ مور، موردنظر هاي سپردهموظف هستند بر طبق سررسيد  ها بانكو 

 . شود ميبهره براساس تاريخ سررسيد پرداخت ها  سپردهبه اين نوع 

البتره    ؛تا حساب جاري خويش را تا سقف معين بدهكار نمايد دهد ميبانك به مشتريان اجازه  اعطای اعتبار اضافه برداشت:( 1-2-1

در واقع در يك نوع اعتبار كوتاه مدت و موقتي است كره بانرك برراي    ؛كند شتري بهره دريافت ميمانده بدهكار حساب م ازبانك 

 . جلب مشتري و تجار اقدام به ارائه آن مي نمايد

بانك با اخذ تضمين مادي به صورت اوراق بهادار يا ساير اسرناد برا سررسريد معرين بره صراحبان    اعطای اعتبار با تضمين:( 2-2-1

 . به اين نوع اعتبار بهره تعلق مي گيرد ؛كند ميوام اعطا  صنايع و تجار

بانك سرند   ، ديگر در تنزيل بروات تجاري عبارتي به ؛دار به مبلغي كمتر يعني خريد نقدي طلب مدت :( تنزيل بروات تجاری3-2-1

 . كند خت ميدار تجار را به مبلغ كمتر از مبلغ مندرج در سند خريداري و وجه نقدي به مشتري پردا طلب مدت

يعني در اين حالت مشتري براي اخذ وام از طريرق ارتبراط برا بانرك مروردنظر و دريافرت شررايط اخرذ وام و         اعطای وام: ( 4-2-1

مراحل اعطاي وام ، قبول اين شرايط توسط بانك و مشتري و. . . وثيقه و، لغ وام دوره پرداخت محل مصرف وامتسهيلات مانند مب

 . شود ميعملي 

 ی تجاریها بانكمنابع و مصارف  مديريت

 ها دارايي. 1 ها بدهي. 2

سرود   ( ه سررمايه ( د اسرتقراض از بانرك مركرزي   ( ج ي ديگرر هرا بانرك   اسرتقراض از   ( ب مشرتريان  هاي سپرده( الف ها: بدهي. 2

 شده وجوه اداره( ي سود و زيانط(  بروات پرداختيح(  پرداخت وصولي ز( نويسي شده بروات پذيره (و نشده توزيع

سراير   و(  لروازم  اثاثيره و ، سراختمان ح(  هرا گرذاري   سررمايه   د(  تنزيل( ج بروات( ب هاي اعطايي به مشتريان وام( ها: الف دارايي. 1

 وصول(ال مطالبات مشكوک، )پرداخت حق بيمه ها دارايي
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 ی تجاری:ها بانك يمش اصول و خط

زيع منابع مالي بين اشكال مختلف مصارف آن منابع مبذول دارد تا طبق اين اصل بانكدار بايد توجه خاصي به تو اصل نقدينگي:. 1

گرذاران و سراير   را به وجه نقد تبرديل نمايرد ترا پاسرخگوي سرپرده    ها داراييهر لحظه كه خواست بتواند به سرعت اقلام مختلف 

 . اير طلبكاران به وجه نقد استگذاران و س تقاضاي سپرده يين اصل قابليت مديران بانك در ارضاارعايت . طلبكاران بانك باشد

نحروي پرتفروي بانرك را    هلذا بانكدار بايرد بر   ، با توجه به اين كه هدف بانك تجاري تحصيل حداكثر منفعت است اصل منفعت:. 2

دهنرد بتوانرد ضرمن   گذاري كه قسمت اعظم دارايي بانك را تشركيل مري    حاصل از اقلام مختلف وام و سرمايه درآمددارد كه  نگه

البته بانكدار بايستي تعادل لازم بين ايرن دو اصرل را فرراهم نمايرد   . هاي بانك منفعتي نيز نصيب سهامداران نمايد هزينهپوشش 

حبان سرهام نيرز   انمايرد برراي صر    ترأمين گذاران و ساير طلبكاران به وجه نقد را  يعني در عين حالي كه بانكدار بتواند نياز سپرده

 . منفعت خوبي تحصيل نمايد

اين اصرل بره   . اصل سومي كه بايستي هم زمان و همراه با دو اصل قبلي بدان توجه اساسي نمود اصل امنيت استل امنيت: اص. 3

كه نبايد فقط به فكرر تحصريل حرداكثر    دهد ميبانكدار در خصوص اتخاذ تصميم براي اعطاي وام و اعتبار هميشه اين هشدار را 

در واقع اصل امنيرت موضروع برگشرت   . ايه گذاري اصل امنيت را بايد رعايت نمايدمنفعت باشد بلكه در خصوص اعطاء وام و سرم

 . اصل و بهره وام است

گذاري و مصرف منابع مالي بانك بطور هم زمان سه اصل  گيري جهت سرمايه بنابراين در مجموع بانكدار بايستي به هنگام تصميم

 .   فوق را رعايت نمايد

 :بانكداری اسلامي

چرا كه لرزوم اسرتقرار نظرام   . كند مي تأمين، ماعي استتمي نخستين هدف نظام اقتصادي اسلامي را كه عدالت اجبانكداري اسلا

كرن   رود تا بتوان در اين راسرتا ضرمن ريشره    هاي اساسي كشورهاي اسلامي به شمار مي اقتصاد اسلامي به عنوان يكي از ضرورت

 . ل نيز توجه كردله قسط و عدأبه مس، له ربا از سيستم بانكيأكردن مس

 :بانكداری اسلامي تأسيسهدف از 

برر اسراس   . تسريع توسعه اقتصادي و پيشرفت اجتماعي كشورهاي اسلامي بر پايه شرع مقدس برود ، ها بانكاين  تأسيسهدف از 

ايرن امرر    ؛ذشرت ميليارد دلار گ 164از مرز ، درصد 1/13ي اسلامي با نرخ رشد سالانه ها بانكدارايي ، 1444آخرين آمار در سال 
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ي اسلامي نيست و هدف از اجرراي ايرن قروانين اجرراي   ها بانكحاكي از اين مطلب است كه قوانين اسلامي مانعي در راه توسعه 

 . معاملات به صورت مشروع و سالم است

 :فلسفه بانكداری اسلامي

بعبرارت ديگرر هرگونره   . ا ممنروع نكررده اسرت   هاي سررمايه ر درآمداما ساير ، هشريعت اسلامي تنها ربا )بهره( را حرام اعلام كرد

كارگيري سرمايه يوه اجرايي و ببر اساس اصول اسلامي ش. براي انتفاع از اصل سرمايه و بدهي ممنوع اعلام شده است، شرط پيش

 . در يك پروژه و موارد ايجاد شغل از اهميت ويژه برخوردار است

برا   هراي مرالي    در فعاليتهاي واقعي  كه دارايي شود ميبدون ريسك موجب  رآمددو  ممنوعيت كار، سوره بقره 117با الهام از آيه 

اجراره و   ، درگيري مستقيم با تجارت و كرار ، ستد فيزيكي كالا و بانكداري اسلامي بر تقسيم ريسك داد. ارزش افزوده همراه باشد

كداري اسلامي برا مرديريت دارايري بره منظرور   همچنين بان؛ قراردادهاي ساختماني با استفاده از عقود مختلف شرعي استوار است

ها  تقسيم ريسك و مديريت آن براي دستيابي به حاكميت مشاركت و همكاري در انجام پروژه. است همراه عمومي درآمدافزايش 

 .   يكي از اهداف بانكداري اسلامي است

 اصول بانكداری اسلامي:

عمليرات بانكرداري در ايرن    شرود  ميكند با اين تفاوت كه ادعا  مي لا دنبابانكداري اسلامي همان اهداف بانكداري متداول دنيا ر 

زيان حاصل از معامله و  مهمترين اصل در بانكداري اسلامي تقسيم سود و. گيرد ميبر اساس فقه معاملات اسلامي صورت  ها بانك

در معاملات خريد و فروش پرول برا پرول   ( هر سودي قوانين اسلامي) طبق شريعت. پرهيز از پرداخت ربا يا همان بهره پول است

بايست تنها از طريق بازرگاني مشروع و گردش پول در  بهره مي. باشد نوعي ربا محسوب شده و اين نوع بهره در شريعت مجاز نمي

 . گذاري و معاملات كسب گردد سرمايه

مرالي    ترأمين مردل   . باشد مجاز نمي ا اكيداًدخانيات و فحش گذاري در شركت هاي مربوط به مشروبات الكلي و قمارخانه و سرمايه

گذاري بر اسراس شررايط فروق مرورد    مشتري و بانك در ريسك هر گونه سرمايه. پذيرد اسلامي بر اساس تقسيم ريسك انجام مي

گونره   زيان سرمايه و مشاركت سهيم بوده و هر گذار در سود و گذار بوده و در واقع سرمايه موافقت شريك شركت و يا بانك سرمايه

 . بايست بين مشتري و بانك تقسيم گردد سودي مي
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 ی اسلامي:ها بانكآمار تعداد 

 344 شرود  ميگفته  اكنون هم. بانك رسيده است 167به  276از  1444تا  2997ي اسلامي دنيا كه طي سال هاي ها بانكتعداد 

بيني شده ايرن    ميليارد دلار مي رسد و پيش 344بانك و مؤسسه اقتصادي اسلامي در سراسر جهان وجود دارد كه دارايي آنها به 

 . تريليون خواهد رسيد يكبه  1423مقدار تا سال 

شرد و    تأسريس ي الملل بينبه عنوان يك مؤسسه مالي  2973ي اسلامي است كه در دسامبر ها بانكبانك توسعه اسلامي از اولين 

ي اسرلامي پرس از   هرا  بانكاين در حالي است كه نرخ رشد . دميلادي به طور رسمي آغاز كر 2971اكتبر سال  14كار خود را از 

ميليرون دلار    74تا  44داراي  ها بانكچرا كه پيش از آن  ؛حمايت يازدهم سپتامبر ايالات متحده افزايش چشمگيري داشته است

درصرد    14بانكداري اسلامي سود در نظام . ميليارد دلار و حتي بيشتر افزايش يافته است 2سرمايه بودند كه اكنون اين مقدار به 

 . درصد افزايش داشته است 21و بازگشت ارزش خالم آن نيز بيش از  افزايش يافته 1443در سال 

 گذاری اسلامي: صندوق سرمايه

در سراسرر دنيرا   . هايي است كه در نظام مالي اسلامي به سررعت رشرد كررده اسرت    گذاري اسلامي يكي از بخش صندوق سرمايه

ميليارد  1ي مديريت شده در اين صندوق ها نزديك به ها داراييجمع كل . گذاري اسلامي وجود دارد وق سرمايهصند 244 تقريباً

هراي   افرزون بره بانكرداري اسرلامي تعرداد صرندوق    نظرر بره علاقره روز   . كنرد  درصد نيز رشد مي 21تا  21دلار است كه سالانه 

مندان زيادي پيدا كرده است با وجود اين  بي نيز بانكداري اسلامي علاقهدر كشورهاي غر. شود ميگذاري روز به روز بيشتر  سرمايه

اغلرب ايرن   . ها بسته شرده اسرت    گذاران در اين بازارها برآورده نشده و تعدادي از اين صندوق برخي از نيازهاي سرمايه، ها موفقيت

هرزار    14اند كه بين  ا مورد هدف قرار دادهدارايي مؤسسات تعاوني و سرمايه گذاري هاي كوچك ر، هاي شخصي ها دارايي صندوق

 . شود ميميليون دلار را شامل  2دلار تا 

هاي بازارهاي محلي كشور مرالزي و    برخي از آنها سرمايه. گذاري اسلامي متفاوت هستند هاي سرمايه بازارهاي هدف براي صندوق

هراي خاورميانره چشرم   برخري ديگرر بره سررمايه   . دانر هاي كشورهاي حاشيه خليج فارس را هردف قررار داده    برخي ديگر سرمايه

هاي جوامرع    درعين حال برخي از آنها براي عدم توفيق در دستيابي به بازارهاي محلي و موفق نشدن در جذب سرمايه. اند دوخته

 . اند اسلامي مورد شماتت قرار گرفته

 ن:آهای  بانكداری اسلامي و ملاک

 بايست از سه ملاک برخوردار باشد: ( مي)خريد و فروش در اسلام تجارت در شريعت
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 . گيرد ميهيچ گونه بهره )نزول( به آن تعلق ن (الف

 . خواري و خوک و يا فحشا انجام شود بازي و مشروبهايي مانند قمار ند در زمينهتوان ميمعادلات ن (ب

  ريسك آن برالا باشرد و ايرن معراملات و   دادي كه سطداد قماري قلمداد گردد و يا قراربه عنوان يك قرار دتوان ميمعاملات ن (ج

 . ند در مورد مسلمان و يا غيرمسلمان بكار گرفته شودتوان ميخريد و فروش 

 عقود مختلف در بانكداری اسلامي:

مشراركت   ، گرذاردن( وديعره )بره امانرت   ، ترين مروارد مرورد اسرتفاده بانكرداري اسرلامي شرامل مضراربه )تقسريم سرود(          عمومي

 . ليزينگ استو  ه به شرط تمليكرمرابحه )قرارداد مبتني بر قيمت تمام شده( و اجا، رک(گذاري مشت )سرمايه

در بانكداري اسرلامي هرر   . شود ميگذاري در نظر گرفته  بانك به عنوان يك محافظ و معتمد براي سپرده، در عقد وديعه ـ وديعه:1

آن را بردون كرم و كاسرت    دتوانر  ميرد و هرگاه كه خواست پول خود را به صورت وديعه به امانت نزد بانك بسپا دتوان ميشخم 

و در مقابل بانك با صلاحديد خود صاحب سپرده بر اساس ميرزان اسرتفاده از    گيرد ميسودي تعلق ن، به اين سپرده. دريافت كند

كنرد برراي    ك تلاش مياما بان شود ميالبته پرداخت اين هديه از سوي بانك نيز هيچگاه تضمين ن ؛كند اي تقديم مي سپرده هديه

 . اي به وي بدهد هديه، گذاري گذار بر اساس طول يك دوره سپرده پاداش دادن به سپرده

ن آمرابحره قرراردادي اسرت كره برر اسراس   . ق دوطرفه براي سود يك معامله اسرت فمرابحه از نظر لغوي به معني توا ـ مرابحه:2

هراي كراري    بانكداري اسلامي اين نوع قرارداد را به عنوان يكي از تكنيك. دكن فروشنده هزينه و سود مورد انتظار خود را بيان مي

كند كه يك كالاي مشخم را براي وي خريرداري    به عنوان يك تكنيك مالي مشتري از بانك درخواست مي خود پذيرفته است و

 . دده ميكند و بانك با اعلام ميزان سود علاوه بر هزينه خريد به مشتري اين كار را انجام 

، سرمايه و يك طرف وظيفه انجام كرار  تأمينول ئاي از شراكت در استفاده از منابع مالي است كه يك طرف مس نمونه ـ مضاربه:3

در . شرود مري   بر اساس يك توافق قبلي بين طرفين تقسريم   ، گونه منفعت بدست آمدههر. گيرد ميتخصم و مديريت را بر عهده 

در اين حالت بابت زيان شركت و عامرل اجرراي پرروژه خسرارتي   . كننده سرمايه است تأمينصورتي كه هرگونه زيان تنها متوجه 

در بانكرداري اسرلامي تمرامي سررمايه   . گوينرد گيرنده مضاريب مري    المال و به وام دهنده رب در اين عقد به وام. شود ميپرداخت ن

در مضراربه هيچگونره زيراني تقسريم   . برل اسرت   و اجراي تجارت و مديريت آن بر عهرده طررف مقا    شود ميتوسط بانك پرداخت 

تقسيم سرود بيشرتر   . شود ميبانك در واقع صاحب دارايي است و عامل اجرايي به عنوان كارگر يا كارگزار وي محسوب . شود مين

بر  وليت مهمئاين مس. در مضاربه صاحب سرمايه حق مداخله در مديريت و تجارت را ندارد. شود ميهمانند عقد مشاركت تقسيم 

مضراربه   . مهمترين ويژگي مضاربه امكان توافق بر سر تقسيم سود به هرر نسربت برين طررفين اسرت   . عهده عامل اين پروژه است

 . به صورت انفرادي يا گروهي انجام شود دتوان مي
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ي اجيركرردن   برا عموماً. معني تكنيكي اجاره فروش يك حق عمري و رقبي معين در مقابل دريافت پاداشي معين است: ـ اجاره4

اجاره همچنين براي در اختيار قرارگرفتن يرك زمرين در مقابرل پرداخرت اجراره   . گيرد ميو به خدمت گرفتن مورد استفاده قرار 

بانك بر اساس قراردادي سراختمان و لروازم و امكانراتي مشرابه را در ازاي يرك   . شود ميبهاي ثابت به صورت نقدي به كار گرفته 

گذاري اصلي بره عرلاوه سرود آن را    كه بانك مبلغ سرمايه بها ثابت بوده آنچنان اجاره. دهد ميمشتري اجاره اجاره بهاي توافقي به 

 . كسب خواهد كرد

در اين شيوه يك دارايي واقعي ماننرد   . بر اساس قوانين اسلامي است درآمدهاي قانونمند كسب  ليزينگ يكي از شيوه ـ ليزينگ:5

. براي دوره معين در قبال مبلغ معين اجراره داده شرود    مستأجراز سوي موجر به  دتوان ميخانه  يا يك كشتي و، اتومبيل، دستگاه

 . شود ميشكار در قالب قرارداد اجاره قيد آهزينه و منفعت در اين معامله به صور روشن و 

ي مشتري خريداري ميكند و بر اساس قرار داد اجاره يا ليزينگ يك بانك اسلامي يك دارايي را بر اساس مشخصات و خواسته ها

مشخصات و طبيعت دارايري مرورد اجراره   . دهد ميآن را با توافق طرفين ضمن تعيين مدت اجاره و ميزان اجاره به مشتري اجاره 

دهنرده   در طول مدت ليزينرگ مالكيرت دارايري در اختيرار اجراره   . گيرد مينيز به هنگام تعيين اجاره و زمان اجاره موردنظر قرار 

به  در پايان مدت اجاره دارايي مجدداً. ( انتقال دهدمستأجر) بانك اين حق را دارد كه اين مالكيت را به اجاره كننده. است)بانك( 

 . شود ميبانك تحويل داده 

فرروش    يرا  بر اساس اين توافق كه به اجاره به شررط تمليرك   . هاست توافق خريد اجاره يكي از اين نمونه ـ اجاره به شرط تمليك:6

يد و مبالغ پرداختي آدر مي  مستأجردوره ليزينگ به تملك  مورد اجاره در پايان، نيز معروف است «اجاره والاقتناء»يا و اطي اقس

. شرود  مي)بانك( سلب  دهنده در پايان مالكيت اجاره اقساط به جاي اجاره )سود سرمايه( و همچنين اصل سرمايه محسوب شده و

 . شود ميزل و اتومبيل استفاده براي خريد من از اين روش عمدتاً

غي بره آن اضرافه نشرود   لالحسنه با شرط اينكه در پايان دوره به هيچ عنوان مب وام قرض. يك وام بافضليت است :الحسنه ـ قرض7

. شرود مري   مردت اعطرا   هاي كوتراه    گذاري كردن نيازهاي سرمايه بهره براي اهداف خيريه يا برطرف ناين وام بدو. شود پرداخت مي

، اين وام فقط مخصوص افراد نيازمند است و پاداش پرداخت اين وام. گيرنده موظف است كه تنها اصل مبلغ وام را بازگرداند رضق

الحسرنه را    وام قرض ها بانكبرخي از اين . كنند هاي مختلفي عمل مي ي اسلامي در ارائه اين وام به روشها بانك. نزد خداوند است

 . كنند برخي ديگر به همه مشتريان اين وام را پرداخت مي. دهد ميدر خود بانك به متقاضيان ارائه گذاري  براي سرمايه صرفاً
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تعريف بانكداری الكترونيك:

هرا و مخرابرات جهرت انتقرال منبرع )پرول( در سيسرتم        استفاده از تكنولوژي پيشرفته شربكه    توان ميبانكداري الكترونيك را 

 . بانكداري معرفي كرد

 :انكداری الكترونيكهای ب ويژگي

هاي بانكداري الكترونيكي آن است كه لازم نيست تا مشتريان براي دريافت و پرداخت وجه خود صف طرويلي در شرعبه    از ويژگي

 . هدف بانكداري الكترونيك به حداقل رساندن حضور مردم در بانك است. روكراسي بانكي(و)كاهش ب تشكيل دهند

 :مزايای بانكداری الكترونيك

جويي  به صرفه توان مياز ديد مشتريان . سسات مالي مورد توجه قرار دادؤاز دو جنبه مشتريان و م توان مياياي بانكداري الكترونيك را مز

بره    تروان مري    مؤسسرات از ديرد   . هاي متعدد براي انجام عمليرات برانكي نرام بررد    جويي در زمان و دسترسي به كانال صرفه، ها در هزينه

ايجراد فرصرت برراي   ، هرا بانرك   حفظ مشتريان عليرغم تغييرات مكاني ، در ارائه نوآوري ها بانكايجاد و افزايش شهرت هايي چون  ويژگي

 . گسترش محدوده جغرافيايي فعاليت و برقراري شرايط رقابت كامل را نام برد، وي مشتريان جديد در بازارهاي هدفجستج

، هراي توزيرع جديرد   تمركز بر كانرال    اي بانكداري الكترونيك عبارتند از:مهمترين مزاي Data Monitor مؤسسهبراساس تحقيقات 

هراي    البته مزاياي بانكداري الكترونيك از ديدگاه. ارائه خدمات اصلاح شده به مشتريان و استفاده از راهبردهاي تجارت الكترونيك

جرذب مشرتري از جملره مزايراي بانكرداري    نگهرداري و ، رقابت يكسران . مدت و بلندمدت نيز قابل بررسي است ميان، مدت كوتاه

 د از:نر مراه( مزايراي بانكرداري الكترونيرك عبارت    23مدت )كمتر از  در ميان. هستند مدت )كمتر از يك سال( الكترونيك در كوتاه

هراي مناسرب برا    هدايت مشتريان به سوي كانال، گستردگي طيف مشتريان، مديريت اطلاعات، هاي مختلف سازي كانال يكپارچه

نيرز از    درآمرد كاهش هزينه پردازش معاملات ارائه خدمات به مشتريان بازار هدف و ايجاد ، ها هاي مطلوب و كاهش هزينه ويژگي

 .   جمله مزاياي بلندمدت بانكداري الكترونيك هستند

 :های بانكداری الكترونيك سيستم

ارتبراط و   ، رساني سازد تا در سه سط  اطلاع ادر ميمالي را ق مؤسساتهايي است كه مشتريان  بانكداري الكترونيك شامل سيستم

 . نش از خدمات و سرويس بانكي استفاده كنندتراك
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بانك اطلاعات مربوط به خدمات و عمليات بانكي خود را  ؛ترين سط  بانكداري اينترنتي است اين سط  ابتدايي اطلاع رساني: (الف

 . كند از طريق شبكه عمومي يا خصوصي معرفي مي

 نير اريسرك    ؛آورداين سط  از بانكداري اينترنتي امكان انجام مبادلات بين سيستم بانكي و مشتري را فرراهم مري    تباطات:ار (ب

سط  در بانكداري الكترونيك بيشتر از شيوه سنتي است و بنابراين براي جلوگيري و آگاه ساختن مديريت بانك از هرگونه تلاش 

 .   اي به كنترل مناسبي نياز است هاي رايانه ي بانك و سيستمغيرمجاز براي دسترسي به شبكه اينترنت

و بايد سيسرتم امنيتري    اين سيستم متناسب با نوع اطلاعات و ارتباطات خود از بالاترين سط  ريسك برخوردار است تراكنش: (ج

تحسراب صردور چرك   در سط  مشتري در يك ارتباط متقابل قادر است تا عملياتي چرون پرداخرت صور   . قوي بر آن حاكم باشد

 . انتقال وجه و افتتاح حساب را انجام دهد

 های بانكداری الكترونيك: شاخه

 د از:نانواع مختلف بانكداري الكترونيك عبارت

، بانكرداري مبتنري برر نمرابر   ، بانكرداري تلفنري   ، بانكداري مبتني بر تلفن همراه و فناوري هاي مررتبط برا آن   ، تينبانكداري اينتر

 . بانكداري مبتني بر شعبه هاي الكترونيكي، بانكداري مبتني بر پايانه هاي فروش، بر دستگاه هاي خودپردازبانكداري مبتني 

 :های بانكداری الكترونيك كانال

 هاي متعددي وجود دارد كه برخي از آنها عبارتند از: ئه خدمات بانكداري الكترونيك كانالابراي ار 

در روش . پايانره هراي فرروش   ، دستگاه هراي خرود پررداز   ، تلفن ثابت و همراه، يافته شبكه هاي مديريت، كيوسك، رايانه شخصي

اينترنت با رايانه هاي شخصي بانك از طريق ايجاد يك پايگاه اينترنتي و معرفي آن به مشتريان با آنها ارتباط متقابل برقرار كررده   

ارتباط با مشتريان خود از شربكه هرايي كره ايجراد شرده    براي ها بانكدر روش شبكه هاي مديريت يافته . كند ميو ارائه خدمت 

تلفن اعم از تلفن ثابت و همراه وسيله ارتباطي بانك با مشتريان خرود بروده و از ايرن   ، در روش بانكداري تلفني. كنند مياستفاده 

خدمات متنروعي    ندتوان مي ها بانكنيز  هاي فروش و پايانه با استفاده از ماشين هاي خودپرداز. شود ميطريق خدمات بانكي عرضه 

 . پرداخت صورتحساب و قبوض و غيره را به مشتريان ارائه دهند، از قبيل انتقال وجه
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 :تاريخچه بانكداری الكترونيك در ايران

ترا    7در آن موقع بانك تهران با در اختيار گرفتن بين . گردد مي بر 2314ي بانكداري الكترونيك در ايران به سال ها فعاليتسابقه 

هاي خود نخستين تجربه پرداخت اتوماتيك پول را تنهرا در همران شرعبه نصرب شرده برر عهرده         دستگاه خودپرداز در شعبه 24

ي كشور با توجه به كاربرد كامپيوتر شخصي و احساس نياز بره اتوماسريون عمليرات برانكي بره   ها بانك 2364اواخر دهه . داشتند

هاي گونراگون در قالرب پيشرنهادي    طرح جامع اتوماسيون بانكي پس از مطالعه و بررسي. اي كردن عمليات بانكي پرداختند رايانه

مجمرع عمرومي    ئولان شبكه بانكي ارائه شد كه با مصوبهسبه م ها بانكي انفورماتيكي ها فعاليتريزي  براي تحولي جامع در برنامه

هراي ايجراد   جرقره    73و  71هاي  طي سال. د گرفتطرح جامع اتوماسيون سيستم بانكي شكل رسمي به خو 71در سال  ها بانك

سوييچ ملي جهت بانكداري الكترونيكي زده شد و در همان راستا شبكه ارتباطي بين بانك ملي و فروشگاه هراي شرهروند ايجراد   

سران    ينبد. بانكي موسوم به شتاب به تصويب رسيد مجموعه مقررات حاكم بر مركز شبكه تبادل اطلاعات بين 2332 بهار در. شد

 . و با هدف فراهم كردن زيرساخت بانكداري الكترونيكي آغاز به كار كرد تأسيس 2/4/2332اداره شتاب بانك مركزي در 

 شتاب:

در . توسعه صادرات و صرادرات ، ي كشاورزيها بانك با شتاب با ايجاد ارتباط بين دستگاه هاي خودپرداز سه بانك رسماً متولد شد

بانك ملي با طرح . ي برندي ايران به طور مستقيم طرح هاي بانكداري الكترونيكي خود را پيش برده و مها بانكحال حاضر بيشتر 

بانرك   ، بانك كشاورزي با طرح مهرر ، بانك رفاه با طرح جاري همراه، بانك صادرات با طرح سپهر، سحربانك تجارت با طرح ، سيبا

بانكرداري الكترونيكري را در حروزه   ، ساعته و به صورت مجزا و منفرد 14ي خصوصي با طرح بانكداري ها بانكملت با طرح جام و 

 . كنند ميتحت پوشش خود تجربه كرده و 

 ايران: ری الكترونيك درابانكد  عمليات

روابط عمومي كاركنان با مشتريان يكي از ابزارهاي مناسب جهت تحقق بانكداري الكترونيكي است ترا جرايي كره    روابط عمومي:

در ديرن مبرين   . درصد از نيازهاي مشتريان خود را برآورده نمايند سرمايه بانك دو برابر خواهد شرد  14بتوانند فقط  اگر كاركنان

اسلام اين مطلب به طور زيبايي بيان شده كه بهترين عبادت را خدمت به مردم دانسته و هيچ عبادتي را برتر از خدمت بره خلرق   

مردم همواره ولي نعمت ما هستند به طور قطع اين نوع تفكر موجب شكوفايي جامعه  صومين )ع( مي فرمايند:عنمي داند وائمه م

 .   خواهد شد

قبل از اجراي هرگونه عملياتي در مورد بانكداري الكرونيكي بايستي نوع نگررش مرديران را تغييرر    :نگرش بعضي از مديران غييرت

پس قبل از . باشد ميكشور مرهون تلاش هاي مديران موفق آن  وزارتخانه و هر، شركت، مؤسسه، چرا كه موفقيت هر سازمان ؛داد
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را تغيير داد كره يكري از عوامرل مثبرت    ارگمهيا نمودن فناوري و ابزارآلات بانكداري الكترونيكي بايستي نوع نگرش مديران اقتدار

ر مديران حاصل نگرردد سيسرتم   اگر تغيير در نگرش و تفك. قومي و قبيله اي منجر خواهد شد، اين امر به حذف انتصابات صنفي

 .   بانكي هرگز به اهداف از پيش تعيين شده خود نخواهد رسيد

شدن بانكداري حركت هاي خوبي صورت گرفته كه اين حركرت هرا    براي الكترونيكي :استفاده از ابزارهای الكترونيكي پيشرفته

معراملات سرلف و   ، يالمللر برين   و معراملات ارزي    حساب هرا ، حساب هاي الكترونيكي، شامل سيستم هايي مانند: كارت اعتباري

، فاينرانس ، عرادي ، ي بره روش پرداخرت يروزانس داخلري   المللر برين   اعتبارات اسرنادي   ، سوآپ و انجام عمليات سوئيفت تمعاملا

 .   باشد ميفاينانس  ري

يرا هرر دو حسراب   قررض الحسرنه   ، د مبالغي در حساب سپرده كوتاه مردت توان ميدر اين سيستم مشتري  :Pos كارت هوشمند

و در حسراب قررض الحسرنه نيرز از امتيراز    كنرد مري   مشتري با واريز وجه در حساب كوتاه مدت خود سود دريافت . داشته باشد

، ملرت ، سرپه ، با انتخاب هريك از موارد فوق پس از واريز وجه در يكي از شعبه هاي بانك ملري  شود ميكشي بانك برخوردار  قرعه

تفراوت ايرن كرارت برا   . شرود مري   از يك هفته كارتي به نام مشتري با رمز محرمانه براي وي ارسال حداقل پس  صادرات، تجارت

طي ساعات كار بانك وجه دريافت و پرداخت كرد ولري برا عرابر بانرك    توان ميدر اين است كه در كارت هوشمند فقط  بانكعابر

 . انجام دهد د در هنگام تعطيلي بانك نيز دريافت و پرداخت وجه راتوان ميمشتري 

در اين سيستم مشتري به يكي از شعبه هاي بانك سپه مراجعه كرده و كارت را دريافت و پرس از    :(عابر بانك)كارت بانك سپه 

در ايرن حسراب فقرط حسراب سرپرده    دهرد  ميتكميل فرم دريافتني و ارائه آن به شعبه وجهي را براي افتتاح حساب تخصيم 

 . شود مي سرمايه گذاري كوتاه مدت افتتاح

ATM با ايرن تفراوت    كند ميمانند عمليات عابر بانك سپه عمل  كاملاً ها بانكاين سيستم مورد استفاده در  :ها بانكدر سيستم

جرام   ، سپهر، دست چك سيبا، كشاورزي و صادرات و ملت براي دارنده حساب، مثل بانك ملي ها بانككه در حال حاضر برخي از 

 . كند ميو چك طلايي صادر 

، سرپهر كرارت   ، د با افتتاح حساب از خدمات سريبا توان ميهر فرد حقيقي يا حقوقي  جام و حساب جاری مهر:، سپهر چك، سيبا

، حساب مشترک داشرته باشرند    ندتوان ميطرح جام و جاري مهر بانك كشاورزي استفاده كند در اين حساب ها افراد ، سپهر چك

شايان ذكر است كه افتتاح حسراب   . و براي هر يك كارت جداگانه اي صادر شودبه شرطي كه هر يك حق برداشت داشته باشند 

 . براي اتباع بيگانه با ارائه پروانه اقامت معتبر صورت مي گيرد

مشتري . جهت ارائه خدمات بهتر به مشتريان خود اقدامات مهمي را از طريق تلفن بانك انجام داده اند ها بانكتمامي  تلفن بانك:

از مسئولان شعبه كد يا رمز ورود به تلفن بانك را تقاضا كنند پس از ارائه رمز از طررف مسرئولان    ندتوان مياح حساب پس از افتت
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د در هر زمان از ساعات روز از طريق تلفن گويا آخررين مانرده حسراب و گرردش عمليرات بردهكار و   توان ميشعبه دارنده حساب 

افت كند گروهي معتقدند كه تلفن بانك موجودي يك روز قبرل را بره مشرتريان خرود   بستانكار خود را از طريق نمابر يا تلفن دري

 . مسئولان وقت بايد تلاش كنند تا معضل عنوان شده را در اسرع وقت رفع نمايند، در صورت صحت موضوع دهد ميارائه ن

اجراي عمليات بانكي مناسب است  تعيين نرخ هاي متفاوت در سيستم بانكي عاملي كاهنده براي يكسان سازی نرخ های بانكي:

يكري از   . خدمات و تكنولوژي است تا بتواند نيازهاي انسان را بررآورده نمايرد   ، جهان الكترونيكي همواره در حال تحول سريع كالا

 . اين نيازها كاهش هزينه است

ل مهمي است كه امروز از ضرروريات   استقرار بانكداري الكترونيك يكي از مساي :تيغ دولبه فرصت و تهديد ؛بانكداری الكترونيك

يي كره در   ها بانك. هم يك تهديد است و هم يك فرصت ها بانكترش اين روند براي سگ. صنعت نوين بانكداري به حساب مي آيد

خواهنرد    ارائه همگاني اينگونه خدمات با شكست مواجه شوند در معرض خطر از دست دادن تعداد زيادي از مشتريان خرود قررار   

( مي رونرد فرصرت آن راخواهنرد داشرت كره   ONLINEخدمات بر خط ) ييي كه با سرعت به سوي ارائه و ارتقاها بانكگرفت و 

مناطق جغرافيايي وسيع تري را تحت پوشش قرار دهند و ارتباط خرود را در رابطره برا مشرتريان   ، مشتريان بيشتري جذب كنند

 .   افزايش دهند

لكترونيك كانال هاي مختلف بانكداري با هم تلفيق و سيستم هاي جزيره اي يكپارچره   ي پيشرو در خدمات بانكداري اها بانكدر 

صرفه جويي در هزينره هرا و توليرد   ، و رضايت مشتريان يابد ميمديريت اطلاعات و مديريت ارتباط با مشتريان بهبود ، پس. شوند

دام به ايجاد و پياده سازي سيسرتم بانكرداري الكترونيرك   اما قبل از اينكه اق. را به همراه خواهد داشت ها بانكبيشتر براي  درآمد

يعنري اطمينران داشرته باشريم كره پرروژه   ، بايد امكان پذير بودن استقرار آن در شربكه برانكي مرورد ارزيرابي قررار گيررد   ، شود

ر دسرترس برودن   امكران پرذيري فنري در رابطره برا د   . د فعاليت كندتوان ميو مالي و نيروي انساني  اقتصادي، هاي فني درمحيط

پياده سرازي   . نرم افزارها و آگاهي از چگونگي توسعه سيستم بانكداري الكترونيك براي جوابگويي نياز كاربران است، افزارها سخت

تكنولوژي و حتري آمروزش   ، سياسي، بانكداري الكترونيك در كشورهايي مانند كشور ما مستلزم وجود زمينه فرهنگي و اقتصادي

در حاليكه ضرورتاً كليه خدمات نيز بايد متناسب با سراختار سرنتي و مردرن جامعره قرانوني شرود ترا        . باشد يمبعنوان پيش نياز 

هرا   به منظرور بررسري ايرن پريش نياز   . گذاري بر روي ايجاد اين امكانات را توجيه نمايند و امكان موفقيت را افزايش دهند سرمايه

اقتصادي و نيروي انساني با كمك نيروهاي متخصم در حوزه هاي فنراوري    ،فني امكان سنجي اين بانكداري الكترونيك از لحاظ

از سوي ديگر ترديدي نيست كه يكي از ضروريات ورود . باشد مياقتصادي ضروري  اطلاعات در كنار كارشناسان اقتصادي و بانكي

، كارآمدي است كه بتواند با دقرت  كيِداشتن نظام بان، به بازارهاي جهاني و عضويت در سازمان هايي نظير سازمان تجارت جهاني

وارد شود و زمينه تجارت كارآمد را براي توليدكننردگان و    ي پيشرفته دنيا به اين بازارهاها بانكبا تكنولوژي همسط  با  سرعت و

، مه نامره تهيه بي، سفارش خريد، در كشورهاي پيشرفته دنيا مذاكرات بين خريدار و فروشنده. كنندگان داخلي فراهم سازد مصرف
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در اين راستا تهيه زيرساخت هراي   . انتقال پول به صورت الكترونيك و حمل و نقل كالا بر اساس درخواست هاي الكترونيك است

 . باشد ميفني مورد نياز بانكداري الكترونيك از اركان اصلي و لازمه تحقيق اين امر 

 د:كرتوجه  ی بايدمواردچه در استفاده از خدمات بانكداری الكترونيك به 

 رمرز نگراري شرده    هپيش از انجام هرگونه تراكنش برخط يا ارسال اطلاعات شخصي مطمئن شويد كه نقل و انتقال وجرو

سايت هايي با نام هايي مشابه و ظاهري  لان الكترونيكي وبعجا ؛معتبري هستيد  سايت وبمطمئن شويد كه شما در . است

در صورت امكان از گذرواژه هاي هوشمند كه تركيبي از . كنند ميراه اندازي  زننده براي دريافت اطلاعات شخصي افراد گول

نسبت به تغيير اين ، اعداد و نشانه ها هستند براي بالا بردن امنيت كار استفاده نمائيد و در بازه هاي زماني مشخم، حروف

قرار ندهيد و از انتخاب گذرواژه هرايي هرم   گذرواژه يا شماره شناسايي خود را در اختيار هيچكس . واژه ها اقدام نمائيدگذر

اعلاميه ها . خودداري كنيد باشند ميغيره كه به سادگي قابل حدس زدن  و اسم خود يا نزديكانتان، چون شماره شناسنامه

و هشدارهاي مربوط به كارتهاي اعتباري و بدهي بانك خود را مرتب بررسي كنيد و اطلاعات مربوط به تراكنش هاي بانكي 

يد صورت هاي مالي خود را با اطلاعات ارائه شده از سوي بانك مقايسره كنيرد و   توان ميبر اين اساس . د را كنترل كنيدخو

 . تفاوت هاي احتمالي را مشخم سازيد

خطاها و مشكلات احتمالي را گزارش دهيد . 

ه خود نسخه پشتيبان تهيه نماييد پس از فايل هاي اصلي اطلاعات رايان. از نرم افزارهاي ضد ويروس به روز استفاده كنيد

به حال خود رها نكنيد يا فقط به بستن صفحه مرورگر خود اكتفا نكنيد حتما با  از اتمام كار بانكي خود در اينترنت رايانه را

 . استفاده از دكمه خروج از سيستم از سايت خارج شويد

 كارت اعتبراري    نكنيد هيچگاه اطلاعات شخصي خود را مانندهنگام كار در بانك اينترنتي خود از ساير مرورگرها استفاده

چرا آنها به اين اطلاعات نياز دارند ، دارد مياجتماعي خود را بدون آگاهي از اينكه چه كسي آنها را دريافت  تأمينيا شماره 

 . و چه برنامه هاي براي استفاده از اين اطلاعات دارند فاش نسازيد

هاي  را بر روي رايانه خود بارگذاري نكنيد و بر روي لينك شود ميا سايت هاي ناشناس ارسال فايل هايي كه توسط افراد ي

گاهي وقت ها اين كار باعث ورود ويروس ها و يا ويروس هاي شربه نررم افرزار بره رايانره شرما   . ارسالي آنها كليك ننماييد

  شود ميكه باعث حذف يا تغيير اطلاعات رايانه شما  شود مي
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 :ا بانك مركزی ايرانآشنايي ب

بطور . مهمترين هدف بانك مركزي حفظ ارزش پول داخلي يا كنترل تورم است. تشكيل شد 2339مرداد  23بانك مركزي ايران 

مديريت ذخاير خرارجي   ، ها بانكبانكداري ، بانكداري دولت، ي مركزي عبارت است از نشر اسكناسها بانكترين وظايف  كلي اصلي

رسالت اصلي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران بر آن است كه با اجراي برنامه هاي مختلف . ت پولي استكشور و اعمال سياس

 . اعم از برنامه هاي تثبيت و توسعه اقتصادي پشتيبان دولت باشد

 اركان بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران به شرح زير است:

 ت نظارئهي، ارت اندوخته اسكناست نظئهي، ت عاملئهي، شوراي پول و اعتبار، مجمع عمومي

وزيرر   ، )رياست مجمرع(  رئيس جمهوري اعضاي اين مجمع متشكل است از: مجمع عمومي بانك مركزی جمهوری اسلامي ايران

 . ت وزيرانئوزير بازرگاني و يك نفر از وزرا به انتخاب هي، رئيس سازمان مديريت و برنامه ريزي كشور، امور اقتصادي و دارايي

رسريدگي و اتخراذ تصرميم نهرايي نسربت بره   ، دگي و تصويب ترازنامه بانك مركزيرسي :عبارتند ازنيز به  جمع عموميوظايف م

ت نظار به پيشرنهاد   ئانتخاب اعضاي هي، رسيدگي و اتخاذ تصميم درباره پيشنهاد تقسيم سود ويژه بانك، رانظ هيئتگزارش هاي 

 . طبق مقررات اين قانون به عهده مجمع عمومي گذاشته شده استوزير امور اقتصادي و دارايي و ساير وظايفي كه 

يد مجمرع عمرومي بانرك مركرزي   أيرئيس كل بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران به پيشنهاد رئيس جمهوري و بعد از ت :توجه

 . شود ميجمهوري اسلامي ايران با حكم رئيس جمهور منصوب 

رئيس كرل بانرك مركرزي جمهروري   ، وزير امور اقتصادي و دارائي يا معاون وي د ازاعضاي اين شورا عبارتن: شورای پول و اعتبار

دو ، وزير بازرگاني، ت وزيرانئدو تن از وزرا به انتخاب هي، رئيس سازمان مديريت و برنامه ريزي كشور يا معاون وي، اسلامي ايران

، ييرد رياسرت جمهروري   أهوري اسلامي ايرران و ت نفر كارشناس و متخصم پولي و بانكي به پيشنهاد رئيس كل بانك مركزي جم

امرور   »نماينردگان كميسريون هراي   ، رئيس اتاق تعراون ، رئيس اتاق بازرگاني و صنايع و معادن، دادستان كل كشور يا معاون وي

سرت   ريا، )هر كدام يك نفر( به عنوان ناظر با انتخراب مجلرس    مجلس شوراي اسلامي «برنامه و بودجه و محاسبات»و  «اقتصادي

ي شامل رسيدگ وظايف و اختيارات شوراي پول و اعتبار. شورا بر عهده رئيس كل بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران خواهد بود

رسريدگي و اظهرار   ، و تصويب سازمان و بودجه ومقررات استخدامي و آيين نامه هاي داخلي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران

هراي    رسيدگي و تصرويب آيرين نامره   ، مهوري اسلامي ايران جهت طرح در مجمع عمومينظر نسبت به ترازنامه بانك مركزي ج

پولي و اعتباري كشور و همچنين اظهار نظر نسبت به لواي  مربوط بره   ، ل بانكياظهار نظر در مسائ، مذكور در قانون پولي و بانكي

 . شود ميوام يا تضمين اعتبار و هر موضوع ديگري كه از طرف دولت به شورا ارجاع 
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سره نفرر   ، دبيرر كرل بانرك   ، قائم مقرام ، رئيس كل جمهوري اسلامي ايران مركب است ازعامل بانك مركزي  هيئت: عامل هيئت

رئيس كل بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران بعنروان برالاترين مقرام   عبارتست از اينكه ت عامل ئوظايف و اختيارات هي. معاون

بانك به استثناء وظايفي است كه به موجب قانون پولي و برانكي و اصرلاحيه هراي بعردي بره    اجرايي و اداري عهده دار كليه امور

جرراي قروانين و آيرين نامره هراي   اهمچنين وي مسئول حسن اداره امور بانك و موظف به . عهده اركان بانك گذاشته شده است

 . خارجي با حق توكيل است ي داخلي ورئيس كل بانك نماينده بانك در كليه مراجع رسم. مربوط به آن است

رئيس كل بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران  ي چوننظارت اندوخته اسكناس از افراد هيئتهيئت نظارت اندوخته اسكناس: 

رئيس كل ، خزانه دار كل كشور، دادستان كل كشور يا معاون او، دو نماينده مجلس شوراي اسلامي به انتخاب مجلس، يا معاون او

نظارت اندوخته اسكناس عهده دار نظارت بر حسن اجراي مفاد ماده  و هيئت شود ميتشكيل نظار  هيئترئيس ، اتديوان محاسب

ي هرا دارايري   قانون پولي و بانكي كشور از طريق تحويل و نگهداري اسكناس هاي چراپ شرده و همچنرين نگاهرداري حسراب    1

مقررات مربوط به نمايش و نظارت بر ورود و خروج آنها از خزانه  قانون فوق الذكر و صورت جواهرات ملي و تنظيم 1 موضوع ماده

 . است، بانك و به علاوه نظارت بر معدوم كردن اسكناس هايي كه بايد از جريان خارج شود

هار نفر عضو از ميان حسابرسان خبره يا افراد مطلع در امور حسرابداري و يرا   چنظار مركب از يك نفر رئيس و  هيئت: نظار هيئت

انكي با داشتن حداقل ده سال سابقه كار است كه به پيشنهاد وزير امور اقتصادي و دارايي و تصويب مجمع عمومي برراي مردت   ب

نظار مسئول رسيدگي به حساب ها و تعهدات بانرك مركرزي    هيئت. و انتخاب مجدد آنان بلامانع است دو سال انتخاب مي شوند

 . كند مياين حساب ها و تعهدات اظهار نظر  جمهوري اسلامي ايران است كه نسبت به صحت

 :وظايف بانك مركزی

به عنوان تنظيم كننده نظام پولي ، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران 2312بر اساس قانون پولي و بانكي كشور مصوب تيرماه 

 :باشد ميموظف به انجام وظايف زير ، و اعتباري كشور

تنظريم مقرررات مربروط بره   ، انتشار اسكناس و ضرب سكه هاي فلزي رايج كشرور  ،حفظ ارزش داخلي و خارجي پول ملي كشور

، نظرارت برر صردور و ورود ارز و پرول رايرج كشرور   ، نظارت بر معاملات طلا و وضع مقررات مربوط به آن، معاملات ارزي و ريالي

، حجم اعتبارات بانكي و ايجراد همراهنگي    تنظيم، و مؤسسات اعتباري ها بانكنظارت بر ، كننده نظام پولي و اعتباري كشور تنظيم

نگهرداري كليره   ، نگهداري از حساب هاي كليه وزارتخانه ها و مؤسسات دولتي و وابسته به دولت، متناسب با نيازهاي پولي كشور

تشرار   در اختيار داشرتن تصردي تمرام عمليرات ان   ، يالملل بين نمايندگي دولت در سازمان هاي مالي و، طلاي كشورذخاير ارزي و

 . بازرگاني و ترانزيتي دولت و ساير كشورها، مالي، نامه پرداخت و اجراي قراردادهاي پولي انعقاد موافقت، اوراق بهادار دولتي
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بدين ترتيب رسالت اصلي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران بر آن است كه با اجراي سياست هراي پرولي و اعتبراري شررايط   

شور را فراهم سازد و در اجراي برنامه هاي مختلف اعم از برنامه هاي تثبيت و توسرعه اقتصرادي   مساعد براي پيشرفت اقتصادي ك

در اين راه حفظ ثبات ارزش پول و تعادل موازنه پرداخت ها به همراه رشد مداوم اقتصادي از طريق اجرراي   . پشتيبان دولت باشد

 . سياست هاي پولي از اهداف مهم آن به شمار مي رود

 :ايف بانك مركزیوظتفسير 

درآمد هاي دولت به حساب هاي دولت در بانك مركزي واريز شده و . ي مركزي بانك دولت هستندها بانك عموماً بانكداری دولت:

 عمومراً بعنوان بانكدار دولت علاوه بر دريافت و پرداخت هراي دولرت   . پرداخت هاي دولت از طريق اين حساب ها انجام مي گيرد

 . دهد ميداشته و در صورت لزوم به دولت وام  ي دولت را نگاهها بدهيبانك مركزي حساب 

اسركناس هرا و مسركوک در   . بانك مركزي حق انحصاري انتشار اسكناس و مسركوک را در اختيرار دارد    ناشر اسكناس و مسكوک:

 . بدهي بانك مركزي به دارنده آن است، جريان

بانك مركزي به عنروان   . ي تجاري نزد بانك مركزي حساب دارندها بانك. ري استي تجاها بانكبانك مركزي بانكدار : ها بانكبانك 

 . دهد ميتجاري قرار هاي  بانك در اختيار، دهند ميبه مشتريان خود ارائه  ها بانكخدماتي را كه اين ، تجاريهاي  بانك بانكدار

هراي   بانرك    هنگامي كه. انك مركزي عهده دار استاين وظيفه بانك مركزي نيز يكي از وظايف مهمي است كه ب وام دهنده نهايي:

در برخري   . تجاري استهاي  بانك وظيفه بانك مركزي كمك به، تجاري دچار كمبود نقدينگي مي گردند يا در بحران هاي بانكي

بتدا به بازارهراي   تجاري اهاي  بانك در انگلستان. از بانك مركزي وام مي گيرند مستقيماً، هنگام نياز، ي تجاريها بانك، از كشورها

دهنده  بنابراين بانك مركزي وام. براي دريافت وام به بانك مركزي متوسل مي شوند، پول مراجعه كرده و در صورت عدم موفقيت

 . شود ميتجاري خوانده هاي  بانك نهايي به

ارزش پرول   ، ر حجم پول در جريانتغيير د. پول امروزه نقش هايي فراتر از وسيله مبادله بودن دارد مسئوليت اجرای سياست پولي:

هردف اصرلي سياسرت پرولي   . و تغيير در ارزش پول بر سط  توليد و توزيع درآمد ملي اثر مي گرذارد  دهد ميقرار  تأثيررا تحت 

 . تثبيت قيمت و اشتغال كامل است
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  استقلال بانك مركزی :

. هاسرت  ي پولي به منظور دستيابي به هدف تثبيت قيمتايجاد ثبات در سياست ها )در بلند مدت(يكي از وظايف مهم بانك مركزي 

مركزي نقش فعرالتري را در اجرراي   هاي  بانك ، تنها صادر كننده پول بوده اند؛ ولي با افول نظام پايه طلا، مركزيهاي  بانك، در ابتدا

 .   ه گرفتندعهد سياست پولي و به منظور تثبيت قيمت ها و انجام عمليات پولي مستقل از نفوذهاي سياسي بر

داراي يرك قروه    (ب. ن اسرت كره بانرك مركرزي : الرف( داراي اسرتقلال كامرل عمليراتي باشرد         آاستقلال بانك مركزي مستلزم 

 .   ثبات قيمت ها باشد د( مسئول حمايت از. داراي سياست هاي اقتصادي هماهنگ باشد (ج. سياستگذاري مؤثر باشد

ها مستلزم حفاظت از ثبات سيستم كنوني و مديريت ذخراير ارزي و نررخ ارز    مسئوليت حمايت از ثبات قيمت يعني، وظيفه آخر

چرون ايرن   . بانك مركزي بايد عمليات روزانه در بازار ارز را بر عهرده گيررد   ، براي مديريت ذخاير ارزي و سياست نرخ ارز. باشد مي

اسرتقلال بانرك مركرزي را نشرانه رشرد و   برخري   . بر عرضه پول و سياست پولي داشته باشد عمليات ممكن است كه اثر مستقيم

مطالعات انجام شده آشكار مي سازد كه كشورهايي كره داراي بانرك   البته . توسعه و برخي ديگر آن را ضددموكراتيك مي خوانند

 . داراي رشد بيشتر و تورم كمتري بوده اند، مركزي مستقل بوده اند

  :ها شدن بانك دلايل ملي

 . ها و انتقال غيرمشروع سرمايه ها به خارج بانك درآمد( نحوه تحصيل 2

 .   ( نقش اساسي بانك ها در اقتصاد كشور و ارتباط طبيعي اقتصاد كشور با مؤسسات بانكي1

 . مديون بودن بانك ها به دولت و نيازشان به سرپرستي دولت  (3

  لزوم هماهنگ كردن فعاليت آنها با ساير سازمان هاي كشور   (4

 فعاليت بانك ها در جهت اداري و انتفاعي اسلامي  لزوم سوق دادن  (1

  :جنبه های مثبت ملي شدن بانك ها

رشد و توسعه كشور مورد توجه قرار مي گيرد ،   يعني در اين حالتاي اولويت هاي اجتماعي و اقتصادي: توزيع اعتبارات بر مبن -2

از بسياري از سفته بازي هراي و معراملات غيرتوليردي   اين كار   با . و بانك ها كمتر به جنبه صرفاً سودآوري وام ها توجه مي كنند

 . كاسته مي شود
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يعني در اينجا به خاطر اينكه وام ها بيشتر به مشاغل توليدي : افزايش رشد و توسعه اقتصادي و جلوگيري از عوارض نامطلوب -1

وام هاي مصرفي بره هريچ   ،   سوسياليستي سابق دركشورهاي. مانع عوارض نامطلوب توزيع غلط اعتبارات مي شوند،   داده مي شود

 . وام هاي مصرفي زيادي اعطا گرديدند،   آن ولي در ايران به دليل بازگشت سريع اصل وام و سودآوري زياد. شد نمي وجه اعطا

كراهش    ب(. هرا در اثر ادغام بانك ،   كاهش هزينه هاي جاري و سرمايه اي الف(: از دو طريق است: جلوگيري از هزينه هاي زائد -3

  . . . . رقابت بانك ها براي پرداخت سود سپرده بيشتر و همچنين هزينه هاي تزئين و ساختمان هاي مدرن و غيره

ملي شدن بانك ها باعث اطمينان بيشتر مردم و تشويق هرچه بيشتر آنها به استفاده از بانك هرا و   : افزايش سپرده هاي بانكي -4

 . ونق فعاليت هاي بانكي مي گرددافزايش سپرده گذاري آنها و ر

در سط  كشرور   ،   ملي شدن بانك ها باعث توسعه سريع شبكه بانكي: توسعه شبكه بانكي براساس احتياجات و توزيع جمعيت -1

مردم اين منراطق   ، چون با توسعه شبكه بانكي. له به ويژه در روستاها و شهرهاي دورافتاده مصداق پيدا مي كندأاين مس. مي شود

 . خرها رهائي مي يابند و اين امر سبب پولي شدن اقتصاد كشور مي گردد خواران و سلف سلطه نزول از

 استفاده از تكنيك هاي جديد براي بالا بردن كارآيي بانك ها  -6

 درآمدجلوگيري از تمركز ثروت و توزيع  -7

نرخ بهره و هزينره سررمايه   ، ن آمدن هزينه بانك هادر اينجا به علت پايي: پايين آمدن هزينه هاي توليدي و كمك به صادرات -3

 . كاهش مي يابد و هزينه توليد نيز به تبع آن كاهش يافته و منجر به افزايش سرمايه گذاري و توسعه صادرات مي شود

لرذا برا    .بزرگترين ضربه را بره بانرك وارد مري كنرد   ،   عدم اطمينان مردم نسبت به بانك ها: جلوگيري از ورشكستگي بانك ها -9

چرون مرردم   . اعتماد مردم نسبت به بانك ها افزايش يافت و اين امر از ورشكستگي بانك ها جلروگيري نمرود   ، شدن بانك ها ملي

 . نيستند كه پول هاي خود را از بانك ها به منازل يا به بانك هاي خارج از كشور منتقل كنند براي حفظ سپرده هاي خود مجبور

  :ها انكشدن ب های منفي ملي جنبه

مهمترين مسئله اي كه مطرح مي شود عدم استفاده صرحي  از اعتبرارات و   : عدم استفاده صحي  از اعتبارات و وام هاي بانكي -2

مسئله نظارت و پيگيري در استفاده از وام ها مطرح مي گردد و عدم توجه به اين ،   با ملي شدن بانك ها. وام هاي بانكي مي باشد

بره   ،   عدم استفاده صحي  اقتصادي از وام ها با استفاده نكرردن از آنهرا   . اثر سوئي در اقتصاد كشور داشته باشدممكن است كه ،   امر

. معناي بيكار گذاشتن يكي از منابع مهم اقتصادي مي باشد

عرلاوه   . در نهايت منجر به كاهش كارآيي در سيستم بانكي مي گرردد ، دولتي شدن بانك ها: پايين آمدن سط  خدمات بانكي -1

. از جمله مواردي است كه در بانك هاي دولتي به چشم مي خورد،   عدم توجه به خواسته هاي مردم و بي نظمي بانك ها،   بر اين

 (كاهش انتقال فناوري از ساير كشورها به ايران)عدم ارتباط با بانك هاي خارجي  -3
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رمايه بانك هاي خارجي را پرداخرت كنرد و از طرفري ايرن امكران   دولت بايد س،   با ملي شدن بانك ها: خروج سرمايه از ايران -4

در رابطه با بانك ها و بيمه از ايران خارج شوند وجذب سرمايه گذاري خرارجي   ،   وجود دارد كه مقداري از سرمايه گذاري خارجي

. به راحتي انجام نشود

  :IMFالمللي پول  صندوق بين

 تأسريس كشرور جهران    44نفرانس پولي و مالي برتون وودز و با شركت نمايندگان طي ك 2944ي پول در ژوئن الملل بينصندوق 

دولت فرانسه ، وايت، ي چهار طرح به ترتيب از سوي كينزالملل بينهمين دوران جهت نظم بخشيدن به وضع پولي و مالي  در. شد

)پاياپراي(    يرا برود تحرت عنروان اتحاديره پرولي   داري بريتانن زمان مشاور خزانره   آقاي كينز كه در آ طرح. و دولت كانادا ارائه شد

مريكا بود و طرح خود را تحرت عنروان پريش نرويس اوليره   آقاي وايت نيز معاون خزانه داري ايالات متحده آ. ي ارائه شدالملل بين

حاديره   طررح دولرت كانرادا ات   . بانك ترميم و توسعه ملل متحد و متفق ارائره كررد    صندوق تثبيت ملل متحده و تأسيسپيشنهاد 

 . ي نام داشتالملل بينمبالات 

 :المللي پول اهداف صندوق بين

ي از الملل بينهاي بازرگاني  عبارت بود از جلوگيري از برقراري ارتباط مجدد محدوديت ي پولالملل بينصندوق  تأسيسهدف اوليه 

 . ن بوديمآني شاهد دوران بين دو جنگ جها يك طرف و ممانعت از نوسانات شديد نرخ مبادله به شكلي كه در

 ي پول ساير اهداف عبارتند از:الملل بينطبق اساسنامه صندوق 

ي و تسرهيل   الملل بيني از طريق فراهم ساختن امكانات مشورتي و همكاري اعضا درباره مسائل پولي الملل بينهاي  تقويت همكاري

و توسعه ظرفيت هراي توليرد و تقويرت ثبرات    رآمددي و از طريق كمك به افزايش سط  اشتغال و الملل بينرشد متوازن تجارت 

هرا برراي معراملات جراري و   ارزي و ترتيبات ارزي و اجتناب از تضعيف رقابتي ارزش پول ملي و تقويت نظام چندجانبه پرداخرت   

و  طرور موقرت   تأمين منابع مرالي برراي اعضرا ب   و  شود مييافتن راه هاي حذف محدوديت هاي ارزي كه مانع رشد تجارت جهاني 

مريكرا اسرت و   آيافتن راه هايي براي كاهش دوره و ميزان عدم توازن در پرداخت ها و مقرر صندوق در شرهر واشرنگتن پايتخرت   

 . يند ولي به موجب اساسنامه از استقلال كامل اداري برخوردار استآاگرچه مؤسسات وابسته به سازمان ملل متحد به شمار مي 

  :WB بانك جهاني

 ترأمين ي اسرت كره در زمينره   الملل بينترميم و توسعه كه به بانك جهاني شهرت يافته است بزر  ترين سازمان  يالملل بينبانك 

بانك مزبور كمك مالي بره بازسرازي و تررميم    تأسيسهدف اوليه از . كند مالي توسعه اقتصاد كشورهاي در حال رشد فعاليت مي

 . كشورهايي بود كه در جنگ جهاني دوم خسارت ديده بودند
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 اهداف اوليه اين بانك طبق اساسنامه عبارت بودند از:

سازي اقتصرادي   ها و بازن كشورآبه بازسازي و توسعه كشورهاي عضو از طريق تسهيل سرمايه گذاري هاي توليدي در  كمك -2

برا نيازهرا و    انطباق مجردد و هردايت تسرهيلات و وسرايل توليردي   . اند سيب ديده يا از بين رفتهآكشورهايي كه در خلال جنگ 

 . سهيلات و منابع توليدي در كشورهاي در حال توسعهتاحتياجات زمان صل  و تشويق امر گسترش 

 . اعطاي وام به كشورهاي عضو از منابع بانك -1

تشويق سرمايه گذاري هاي خارجي در كشورهاي عضو از طريق تضمين اصل و بهره سرمايه گذاري ها و مشاركت در اعطراي    -3

 .   لات مالي مناسبوام تسهي

 . المللي هاي بين گذاري ها از طريق تشويق سرمايه ي و حفظ تعادل در موازنه پرداختالملل كمك به رشد متوازن و بلندمدت تجارت بين -4

گيرنرده و نيرز اطمينران از    وري كشور وام اعطاي وام از سوي بانك مستلزم متقاعد شدن بانك به صرف وام جهت افزايش بهره -1

 .   نايي باز پرداخت وام استتوا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://sarayedaneshjo.com/


81

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://sarayedaneshjo.com/


82

 مالی و ارزی و مباحث مربوط به آن، های پولی بخش چهارم: سیاست

 

 :سياست پوليتعريف 

، نهايت جريان مخارج را تحت ترأثير قررار دهرد    گردد تا در به آن بخش از سياست اقتصادي كه توسط مقامات پولي اتخاذ مي

كنند و از طريرق تغييررات عرضره و تقاضراي    اعتباري را كنترل مي سيستم پولي و، مقامات پولي. شود ه ميسياست پولي گفت

نتيجه نيرل بره    نهايت جريان مخارج جامعه تغيير كند و در دهند تا در سط  و ساختمان نرخ بهره را تحت تأثير قرار مي، پول

ست از استفاده از ابزارهاي پولي به منظور نيل به اهداف اقتصادي عبارتي سياست پولي عبارت اب. اهداف اقتصادي تسهيل شود

كند ترا برا اسرتفاده از ابزارهراي پرولي از    بدين ترتيب سياستگذار سعي مي. تأثير قراردادن جريان مخارج جامعه از طريق تحت

 در. اقتصادي موردنظر دست يابد تا درنهايت به اهداف اقتصاد جامعه را تحت تأثير قرار دهد، طريق تأثيرگذاري بر بخش مالي

واقع مقامات پولي با استفاده از ابزارهاي پولي با هدف غايي نيل به اهرداف اقتصرادي سرط  وسراختمان نررخ بهرره را تغييرر        

 . ايل شده باشندنكنند تا به هدف مياني يعني تأثير بر جريان مخارج هم  دهند و سيستم پولي و اعتباري را كنترل مي مي

 ياست پولي:اهداف س

اهداف اوليّه عبارت است از كنترل سيستم پولي و اعتباري وتغيير . مياني و نهايي خواهد بود، سياست پولي داراي اهداف اوليه

ساختمان نرخ بهره و اهداف مياني يعني تحت تأثير قرار دادن جريان مخارج و اهرداف نهرايي همانرا اهرداف سياسرت    سط  و

 . باشد اقتصادي مي

اصولاً اهداف سياست اقتصادي عبارتند از ايجاد و حفظ تعادل در بخش داخلي وخارجي اقتصاد همراه با رشد اقتصرادي   توجه: 

ها و تعادل در بخش خرارجي اقتصراد    تعادل در بخش داخلي اقتصاد يعني اشتغال كامل و ثبات سط  قيمت. موزون و مناسب

 . هاي ارزي متعادل و متوازن يعني داشتن تراز پرداخت

 :تحولات اهداف سياست پولي

. بديهي است باتوجه به تداوم تحولات سيستم هاي اقتصادي و اجتماعي اهداف سياست پولي نيز دستخوش تغيير خواهد شرد 

 به هرحال اهداف سياست پولي مراحل ذيل را طي نموده است :

در واقع تا شروع . لا حفظ ثبات نرخ ارز بودهدف سياست پولي در دوران حاكميت سيستم پولي پايه ط حفظ ثبات نرخ ارز: (1

 ددر اين دوره اقتصاددانان كلاسيك براور داشرتن   . جنگ جهاني اول هدف سياست پولي عبارت بود از حفظ ارزش خارجي پول

از . فتاقتصاد در وضعيت اشتغال كامل قرار دارد و لذا ثبات اقتصاد داخلي از طريق تغييرات نرخ ارز مورد تهديد قرار خواهد گر
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هرا در داخرل كشرور از   با ثبات ارزش خارجي پول سرط  قيمرت   . اينرو هدف سياست پولي بايد حفظ ارزش خارجي پول باشد

جهاني همرراه برا   تجارت نمايند و آزادي  ها در امور اقتصادي مداخله نمي در شرايطي كه دولت. ثبات لازم برخوردار خواهد شد

برا   . باشد هدف سياست پولي ثبات نرخ ارز خواهد بود اقتصاد در شرايط اشتغال كامل ميآزادي ورود و خروج ارز وجود دارد و 

 . حفظ ثبات نرخ ارز اقتصاد داخلي متعادل خواهد بود

سياست پرولي بره   . هدف سياست پولي دچار تحول شد (2919ر33مالي ) بزر  بحرانبه دنبال وقوع  ها: حفظ ثبات قيمت (2

جملره    زايرالات متحرده آمريكرا ا   و  كشرورهاي سروئد   . هرا را هردف گرفرت   ثبات سط  قيمرت    حفظ، جاي حفظ ثبات نرخ ارز

در هدف سياست پولي خويش تجديدنظر نموده و تثبيت قيمرت كالاهرا و    مالي بزر  بحرانباشند كه از وقوع  كشورهايي مي

يمت ها موجرب ايجراد اختلالاتري در   كردند نوسان ق ر استدلال ميوكمذمقامات پولي كشورهاي . خدمات را مدنظر قرار دادند

، اقتصرادي كرارگران و كارفرمايران    با نوسان قيمت ها روابرط مرالي   . ها و اقشار مختلف جامعه خواهد شد روابط اقتصادي گروه

به علاوه عدم ثبات قيمت كالاها و خردمات   . طلبكاران و بدهكاران و غيره مختل خواهد شد، توليدكنندگان و مصرف كنندگان

ها روابط اقتصادي بين الملل با مشكلاتي مواجه خواهد شدكه حاصل  با نوسان قيمت. رت جهاني آسيب وارد خواهد نمودبه تجا

ها در كشورها روابط اقتصادي بين المللري در مسرير    در مقابل با حفظ ثبات سط  قيمت. آن تحديد تجارت جهاني خواهد بود

و نظريه مقداري پول هرم وسريله تفسرير و   )ها  سياست پولي ثبات قيمتبهرحال وقتي كه هدف . صحي  و مطلوب قرار گرفت

به عبارتي با . ها حفظ شود باشد مقامات پولي بايد حجم پول در گردش را كنترل نمايند تا ثبات قيمت (ها تحليل نوسان قيمت

هرا   قيمرت   گرردش و سرط    زيرا طبق نظريه مقداري پول بين حجم پول در . ها حفظ خواهد شد حفظ ثبات پولي ثبات قيمت

هراي   تعادل اقتصادي همراه برا رشرد مناسرب فعاليرت   ، ها حفظ ثبات قيمت رابطه مستقيم وجود دارد؛ البته لازم به ذكر است

 . كند اقتصادي را تضمين نمي

ارز و هدف سياست پرولي بره جراي ثبرات نررخ   ، اي از اقتصاددانان مانند هايك معتقد بودند عدّه حذف نوسانات اقتصادی: (3

بهرحال تجربيات پولي و اقتصادي كشورهاي متعدد ثابت كررد   . نوسانات اقتصادي باشد كنترل ها بايستي حذف يا ثبات قيمت

بعبارتي تحولات حجم پول در گردش علّت . كه رابطه مستقيم و تنگاتنگي بين حجم پول در گردش و ادوار تجاري وجود ندارد

بطوريكره در دورة رونرق برر سررعت   . كنرد  در ادوار تجاري سرعت گردش پول تغيير مي بلكه، ايجادكننده ادوار تجاري نيست

به علاوه ادوار تجاري حاصل عملكرد واكنش نيروهاي . شود شود و در دورة ركود از سرعت آن كاسته مي گردش پول افزوده مي

مشي اعتباري و عمليات بانكي نقش  ين حال خطاماّ در ع. توانند پديدة پولي تلقي شوند و نمي باشد اقتصادي و غيراقتصادي مي

لريكن اجرراي   ، از اينرو هرچند عامل بروز ادوار تجاري پديردة پرولي نيسرت   . كنند بسيار مهمّي در نوسانات اقتصادي بازي مي

 . هاي پولي و اعتباري در تشديد رونق يا تعميق كسادي نقش و تأثير غيرقابل انكاري دارند سياست

كاري عظيم در كشورهاي صنعتي طبيعي است كه هدف سياست پرولي نيرل    و بي بحران بزر  ماليبا وقوع  اشتغال كامل: (4

به علاوه پس از جنگ جهاني دوّم و ترس از بروز بيكاري بزر  در دورة انتقال اقتصاد جنگ به اقتصراد   . به اشتغال كامل باشد

كانادا و سروئد اعرلام   ، علاوه بريتانياب ؛باشد نيل به اشتغال كامل ميايالات متحده آمريكا و استراليا اعلام كردند كه هدف ، صل 

نمودند كه هدف آنها حفظ اشتغال كامل خواهد بود و براي رسيدن به اين هدف از كليّه ابزارهاي پولي و مالي و اقتصادي سود 

بره عنروان   ، الذكر را دنبال نمايد قبعد از خاتمه جنگ جهاني دوّم سياست پولي به جاي آنكه يكي از اهداف فو. خواهند جست

 . هاي اقتصادي را هدف قرار داد بخشي از سياست اقتصادي حفظ ثبات اقتصادي همراه با رشد مناسب فعاليت
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 :ابزار اجرای سياست پولي

ي مختلرف و   ها كاربرد اين ابزار در زمان. نمايد براي اجراي سياست پولي استفاده مي مختلفيهاي  بانك مركزي از ابزار و روش

ها  انتخاب ابزار و روش. باشد هاي ساختارهاي اقتصادي و اجتماعي يكسان نمي دركشورهاي مختلف با توجّه به تحولات و تفاوت

 ز نظر كينز ابزار سياست پرولي شرامل تغييرر نررخ تنزيرل   ا. و كاربرد آنها بستگي به شرايط اقتصادي و اجتماعي خواهد داشت

 پردازيم:  ميسه ابزار  اينبه شرح در اينجا فقط از اينرو  باشد؛ تغيير نسبت سپرده قانوني مي عمليات بازار باز و، مجدد

 تغيير نرخ بهره و نرخ تنزيل مجدد: (الف

د نر ك نرخ بهره در بازار پول تغيير مي، زيرا با تغيير نرخ مذكور، دوبراي كنترل اعتبارات استفاده نمتوان  مياز نرخ تنزيل مجدد 

د و با هد مدت واكنش لازم را بروز مي هاي كوتاه گردد و جريان بين المللي سرمايه ل آن عرضه و تقاضاي پول متأثر ميو به دنبا

هاي ارزي تصحي  و ثبات نرخ ارز حفرظ    توليد و تجارت تغيير كرده و در نهايت عدم تعادل تراز پرداخت، ها تغيير سط  قيمت

كشرور    زگرردد و چنانچره جريران خرروج طرلا ا    طلا از كشور خارج مي، دوشخارج    چنانچه اقتصاد از وضعيت تعادلود و ش مي

از عردم    استعدم تعادل در اقتصاد معمولاً انعكاسي . دوش در نهايت مشكلات بزرگي براي اقتصاد كشور فراهم مي، دشوكنترل 

كه موجب كاهش صادرات و  استهزينه توليد توازن صادرات و واردات كالاها كه اين عدم توازن به نوبه خود ناشي از بالا رفتن 

كشورهاي  گذاري در بعلاوه در اين شرايط سرمايه. دوش يا تمايل به خريد از خارج و انباركردن زياد مي، گردد تشويق واردات مي

 . دگرد تشديد مي، وددنبال آن جريان خروج طلا چنانچه كنترل نشخارج سودآورتر بوده و ب

د تا بانك مركزي با افرزايش نررخ تنزيرل و تحديرد   نك تعادلي در سيستم پولي پايه طلا ايجاب مي بهرحال ماهيت چنين عدم

گرذاري    و بالطبع سرمايه رود ر بازار پول و سرمايه بالا مياعتبارات نتايج ذيل را تحصيل نمايد: با افزايش نرخ تنزيل نرخ بهره د

د كه اين نتايج موجرب تشرويق صرادرات و تحديرد   يآ ها پايين مي تگذاري دستمزدها و قيم و با كاهش سرمايه بديا كاهش مي

مدت به داخرل كشرور برراي    هاي كوتاه جريان بين المللي سرمايه، مجدد به علاوه با افزايش نرخ تنزيل. گردد واردات كالاها مي

بايد توجّه داشت كه طرول   البته . دورآ د و از خروج سرمايه از كشور ممانعت به عمل ميشو انتفاع از نرخ بهره بالاتر سرازير مي

 . ردبستگي به شرايط اقتصادي كشور دا، دگرد به اعاده تعادل اقتصادي مي اي كه منجر دوره

 بايد ، بنابراين براي اين كه تغيير نرخ تنزيل مجدد بانك مركزي اثربخش باشد

. ار پول تغيير كند و اعتبارات محدود شوددر بازنيز نرخ بهره ، با تغيير نرخ تنزيل به ويژه به هنگام بالا بردن آن-2

. ابليت انعطاف لازم را داشته باشدساختار اقتصادي كشور ق-1

. كشش صادرات و واردات كالاها مثبت باشد-3

 . جريان بين المللي سرمايه آزاد باشد و موانعي براي ورود و خروج سرمايه برقرار نشود-4

از نرخ تنزيل براي اينكه بتواند بانك مركزي  موفقيت يكي از عواملمشروح فوق  اين نكته قابل تأكيد است كه علاوه بر شرايط

كه بين نرخ مذكور و نرخ بهره در بازار پول و سرمايه لندن تفاوت  استآن ، مجدد به عنوان اهرم كنترل اعتبارات استفاده كند

 . ه باشدفاحشي وجود نداشت
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 زامرّا ا ، ي اجراي سياست پولي از نرخ تنزيل مجدد به دفعات استفاده كردنرد اوّل هر چند بانك مركزي برا جهانيبعد از جنگ 

 و بعضي دلايل اين كاهش اهميت عبارت بودند از:اهميّت اين اهرم كاسته شده بود 

فائق آينرد و تمايرل بره    2919ر34هاي  هاي مركزي نتوانستند با استفاده از اهرم نرخ تنزيل بر بحران اقتصادي سال اول: بانك

 . استفاده از ساير ابزارها پيدا كرده بودند

 . : مراكز پولي و مالي جهان متعدد شده بوددوم

 . سيستم برابري ثابت بين ارزها را برقرار كرده بود، هاي پولي پايه طلا منسوخ شده بود و صندوق بين المللي پول : سيستمسوم

هرا بره تجرار اعتبرار در حسراب جراري اعطرا        زيرا بانرك   ، ه بود: از اهميّت بروات در تجارت داخلي و خارجي كاسته شدچهارم

چرون   ، به علاوه در تجارت جهاني نيز از اهميّت برات كاسرته گرديرد   ، كردند و ديگر نيازي به تنزيل بروات تجاري آنها نبود مي

 . انتقالات تلگرافي تقريباً جايگزين برات گرديده بود

ها رغبتي به تنزيل برروات    ر انحصار چند بانك بزر  قرار گرفته بود كه اين بانكركشورهاي پيشرفته عمليات بانكي دپنجم: د

به ناچرار    بنابراين. به علاوه اسناد خزانه دولت رواج پيدا كرده بود. زيرا از نقدينگي كافي برخوردار بودند، در بازار پول نداشتند

 . زي از ساير ابزار استفاده نمودندهاي مرك بانك

هاي ناشي از جنگ و حفظ اشتغال كامل به پيروي  جنگ جهاني دومّ كشورهاي اروپايي به منظور بازسازي خرابي بعد ازهمچنين 

بديهي است با اجراي سياست پول ارزان از اهميتّ نرخ تنزيل مجردد   . از نظريات كينز سياست پول ارزان را طراحي و اجرا نمودند

اي در كشرورهاي اروپرايي و   كننرده    كه تورم با نرخ نگران 2974ويژه در دهة  ليكن طي بيست سال اخير به. بيشتر كاسته گرديد

 . روي آوردند، هاي مركزي به استفاده از نرخ بهره كه به نرخ بانك مشهور شده است مجدداً بانك، ژاپن بالا رفت

هاي مركزي يكي از ابزار كنترل  كاماّ هنوز هم نرخ بهره بان، تر شد ال بتدريج حوزه عمل نرخ تنزيل مجدد باريك و باريكحبهر

 . باشد اعتبارات و اعمال سياست پولي مي

 :31عمليات بازار باز (ب

نمايد تا موجودي بازار پول و سرمايه را  در عمليات بازار باز بانك مركزي اقدام به خريد يا فروش اسناد خزانه و اوراق قرضه مي

هاي فدرال فقط اوراق و اسناد خزانه مربروط    بانكو برخي ريكا و بريتانيا در ايالات متحده آم. تحديد يا توسعه و گسترش دهد

شورهاي مذكور بازار پول به انردازه كرافي توسرعه و گسرترش   در ك. نمايند مدت يا بلندمدت را معامله مي به دولت اعم از كوتاه

 . نمايند و اسناد خزانه دولت مي است و مقامات پولي بر حسب شرايط رأساً اقدام به خريد يا فروش اوراق قرضه يافته

استفاده از عمليات بازار باز براي اجراي سياست پولي از اواخر قرن نوزدهم ميلادي توسط بانك آوانگلند و ريكز بانك سروئد آغراز   

اسرتفاده   در واقع تا قبل از جنگ جهاني اولّ بانك آوانگلند با مهارت و موفقيت از ابزار مرذكور برراي اجرراي سياسرت پرولي   . شد

. نمرود  ميلادي در مواقعي از عمليات بازار باز به عنوان مكمل نرخ تنزيل مجدد استفاده مي 2394اماّ بانك مذكور از سال ، كرد مي

ايالات متحده آمريكا و يا ساير كشرورها   بريتانيا و ، سوئدبانك مركزي در كشورهاي  و بعد از آن ميلادي 2914در سال همچنين 

به  2914هاي دهة  در واقع پس از سال. م و مستقل براي كنترل اعتبارات به كار گرفته شديك ابزار مهز به عنوان عمليات بازار با

                                                            
31( Open-Market Operations 
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واسطه گسترش دخالت دولت در امور اقتصادي و در نتيجه افزايش حجم اسناد خزانه و اوراق قرضه دولت و كاهش اهميرت نررخ   

 . وان ابزار مهمّ كنترل اعتبارات مورد توجهّ قرار گرفتاستفاده از عمليات بازار باز به عن، تنزيل مجدد

م و ن براي تأمين مخارج جنرگ جهراني دو   و رسوخ عقايد كينز و اتخاذ سياست پولي ارزا بحران بزر  ماليبطور كلي پس از 

ترين ابزار سياست  يعمليات بازار باز به عنوان مهمترين و اساس، هاي ناشي از جنگ تأمين هزينه مالي ترميم و بازسازي خرابي

م استفاده از ابزار نرخ بهره بانك به عنروان مكمرل   در واقع پس از جنگ جهاني دو. شد پولي توسط بانك مركزي به كار گرفته

بايد توجّه نمود كره عمليرات   بعلاوه به اين نكته . به اين ترتيب جريان معكوس شدو عمليات بازار باز مورد استفاده قرار گرفت 

درواقع در حالي كه تأثير . تري دارد تر و مستقيم تر و سريع در مقايسه با نرخ تنزيل مجدد بر روي بازار پول تأثير فوريباز بازار 

در عمليات بازار باز . تر است يئتأثير نرخ تنزيل مجدد غيرمستقيم و بط، باشد بر بازار پول مستقيم و سريع مي عمليات بازار باز

. اً نسبت به كاهش يا افزايش موجودي بازار پول اقدام كندسريع، تواند بانك مركزي مي

به اين نكته بايد توجّه داشت كه عمليات بازار باز به عنوان مهمترين ابزار اجراي سياست پرولي بانرك مركرزي در صرورتي برا   

راق قرضه و اسناد خزانره حجرم   ثانياً او، متشكل وجود داشته باشد يافته و شد كه اولّاً بازار پولي سازمان خواهد همراهموفقيت 

ثالثاً بازار پول واكنش لازم را در قبال خريد يا فروش اوراق قرضه و اسناد خزانره از خرود   ، مناسبي از بازار پول را تشكيل دهد

از . سرازد رابعاً با تغيير حجم نقدينگي بازار پول نرخ بهره تغيير كند و امكانات لازم براي كنترل اعتبرارات را فرراهم   ، بروز دهد

توانند از عمليات بازار باز براي اجرراي سياسرت پرولي اسرتفاده    هاي مركزي در اغلب كشورهاي در حال توسعه نمي اينرو بانك

 . باشند الذكر مي زيرا كشورهاي مذكور فاقد شرايط فوق، نمايند

 نسبت سپرده قانوني : (ج

نخستين كشوري كه از اين . باشد كزي براي اجراي سياست پولي مياستفاده از نسبت سپرده قانوني يكي ديگر از ابزار بانك مر

گرردد    از اينرو ملاحظه مي. باشد ميلادي مي 2931سال  ايالات متحده آمريكا در، اهرم براي اجراي سياست پولي استفاده كرد

و  2944ايي كره در دهرة   هاي مركزي در كشوره بانك. باشد هاي پيش گفته شده جديدتر مي كه اين حربه در مقايسه با حربه

ترا   ، باشرند  ها ملزم مي بانك، طبق قانون. طبق قانون اجازه استفاده از نسبت سپرده قانوني را دارند، اند پس از آن تأسيس شده

در ابتردا هردف از   . هاي خود را به شكل نقد و يا اوراق بهادار دولتي به وديعه نزد بانك مركرزي بسرپارند    نسبت ثابتي از بدهي

ها كه هدف آنها كسب حداكثر سرود    تا بانك، ها بوده است هاي عامه مردم نزد بانك ري چنين مكانيزمي حمايت از سپردهبرقرا

هاي مركزي به ويژه در كشورهاي در حال توسعه با تغيير  اماّ به تدريج بانك. هاي مردم را به خطر نياندازند كل سپرده، باشد مي

به . ها را تغيير دادند و موجبات تحديد يا توسعه اعتبارات بانكي را فراهم آوردند آزاد بانكحجم منابع ، در نسبت سپرده قانوني

 . عبارتي از نسبت سپرده قانوني به عنوان ابزار اجراي سياست پولي سود جستند

بانك مركزي در  لذا، البتّه بايد توجّه داشت كه طبق قانون پولي و بانكي هر كشور سقف نسبت سپرده قانوني تعيين شده است

كرزي   به علاوه بر اين نكته بايد توجّه داشت كه اصولاً در كشورهاي در حال توسعه بانك مر. زير سقف مذكور قدرت مانور دارد

يرمتشركل   ر غبعبارتي بخش مهمي از بازا، تواند تسلط و كنترل داشته باشد يرمتشكل پول ميفقط بر بخش محدودي از بازار غ

 . مركزي قرار نداردپول تحت كنترل بانك 
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 گيری از ابزارهای پولي: نتيجه

شود كه تحت شرايطي عمليات بازار  اين نكته حاصل مي، مقايسه سه ابزار بانك مركزي با يكديگر براي اجراي سياست پولي با

اثر مستقيم و فوري بر  زيرا عمليات بازار باز. باشد باز نسبت به تغيير نسبت سپرده قانوني و نرخ بهره داراي كارآيي بيشتري مي

تواند با عمليرات برازار براز    به همين علّت امروزه بانك آوانگلند مي. باشد پذيري لازم نيز برخوردار مي بازار پول دارد و از انعطاف

لرت   در واقع بانك مذكور روزانه اقدام به خريد يا فروش اسرناد خزانره دو   . روزه بازار پول لندن را تحت كنترل داشته باشد همه

 . توان به اين صورت مستقيم و با تأثير آني استفاده كرد در صورتي كه از سپرده قانوني و نرخ بهره نمي، نمايد مي

اماّ براي اين كره بانرك مرذكور بتوانرد بره نحرو   ، هر چند بانك مركزي ابزار متعددي براي اجراي سياست پولي در اختيار دارد

. هراي مرالي و اعتبراري غيربرانكي داشرته باشرد    ها و مؤسسه اي با بانك   د روابط حسنهباي، مطلوب سياست پولي را اجراء نمايد

مگرر ايرن كره روابرط خروبي برا   ، سياست پولي را به نحو درسرتي اجررا نمايرد   ، تواند با تكيه بر ابزار بعبارتي بانك مركزي نمي

 . الذكر داشته باشد هاي مالي فوق مؤسسه

 چيست؟ نرخ بهره

وقتي كه مبلغ بهره به صورت درصدي از اصرل پرول يرا   . شود براي پول پرداخت مي، است كه در اقتصاد بازارپول قيمتي  هبهر

يعنري بردون ريسرك   ، نرخ بهره پول ممكن است خالم. شود شود به آن نرخ بهره پول گفته مي وجوه قابل استقراض بيان مي

عايدي ثابتي است كه طبق قرارداد به وجروه قابرل    (ن ريسكبدونرخ خالم بهره پول ). نيز بشودباشد و يا آنكه شامل ريسك 

كند و عايردي ثرابتي نصريب    هاي بهره بسته به ريسك تغيير مي در حالي كه ساير نرخ. شود استقراض يا اصل وام پرداخت مي

 . نمايد دهنده نمي وام

مدت سررسيد و شرايط قرارداد و ، ريسكهاي متعدد بهره بر حسب  در خصوص نرخ بهره به اين نكته بايد توجّه داشت كه نرخ

از اينرو تغييرر در يرك نررخ   . هاي متعدد بهره از يكديگر مستقل نبوده و به يكديگر وابسته هستند البته نرخ. غيره وجود دارند

اين ساختار نرخ در . بنابراين در دنياي واقعي بايد از ساختار نرخ بهره صحبت نمود. شود ها هم مؤثر واقع مي تقريباً بر ساير نرخ

مدت نرخ بهره بازار پول و بره نررخ بهرره بلنرد    به نرخ بهره كوتاه. باشد مدت از نرخ بهره بلندمدت قابل تشخيم مي ه بهره كوتا

 . اند هاي بهره به هم وابسته نرخ، اماّ به طوري كه بيان شد. لاق كردتتوان ا مدت نرخ بهره بازار سرمايه هم مي

در اقتصاد بازار نرخ بهره . نمايد گذاري را تعيين مي سياست پولي است كه سط  مطلوب مخارج سرمايهنرخ بهره هسته مركزي 

 . كند گذاري مستقل را تعيين مي گذاري حجم سرمايه عاملي است كه در مقايسه با بازده نهايي سرمايه
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 :نظريه اقتصاددانان كلاسيك طبق تعيين نرخ بهره پول

نررخ بهرره پرول توسرط عرضره و تقاضرا برراي        ، سه و جان استوارت ميرل  سيك مانند ژان باتيستطبق نظريه اقتصاددانان كلا

انداز افزايش و سرمايه گذاري  با افزايش نرخ بهره ميزان پس. انداز تابع مستقيم نرخ بهره پول است پس. شود انداز تعيين مي پس

در ضرمن در   . نرخ بهره در حالت تعرادل خواهرد برود   ، اري شودگذ انداز برابر با تقاضاي سرمايه وقتي عرضه پس. يابد كاهش مي

به اين ترتيب . چنين حالتي به نظر اقتصاددانان كلاسيك تعادل اقتصادي همراه با اشتغال كامل در جامعه وجود خواهد داشت

 . باشد ل نمايش ميقابنظر اقتصاددانان كلاسيك در خصوص تعيين نرخ بهره وسيله تصوير زير 

 

 ON( خواهد شد يعني هر دو مساوي Iگذاري ) ( برابر با تقاضاي سرمايهSانداز ) ميزان پس، باشد ieه نرخ بهره مساوي وقتي ك

 . خواهند بود

 :مالي و ارزی، لزوم هماهنگي سياست های پولي

اسرت هراي   در اغلب تجزيه و تحليل هاي اقتصادي فرض بر اين است كه سياست اقتصادي كشور به صورت مجموعه اي از سي

به علاوه بين سياست هراي مرورد اشراره نيرز   ، مي باشد. . . صنعتي و، بازرگاني، گمركي، ارزي، مالي، اعتباري، هماهنگ پولي

وجرود   . اما در عمل قاعدتاً سياستگذاري واحد در صحنه اقتصاد ملي وجود ندارد. همواره ارتباط منطقي موجود و محفوظ است

سائل را پيچيده تر نموده و مسألة ميزان استقلال هر يك از ديگري روابط آنهرا برا يكرديگر را   سياستگذاران متعدد در كشور م

بديهي است هر سياستگذاري در حوزة عمل خويش هدف ويژه اي را دنبال مي كنرد و برراي نيرل بره هردف   . مطرح مي كند

 . مذكور از ابزار خاصي نيز استفاده مي نمايد

سياست اقتصاد ملري از يرك مجموعره منسرجم داراي روابرط   ، اري هماهنگي لازم وجود ندارداز آنجا كه بين اهداف سياستگذ

آثرار   ، چنانچه سياستگذاران نتوانند به نحو مطلوبي هماهنگي لازم در اهرداف را ايجراد نماينرد   . منطقي متقابل خارج مي شود
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ي نمايد يا حداقل سياست ها نتواننرد در   سياست اعمال شده توسط يك سياستگذار ممكن است اثرات سياست ديگران را خنث

 . بر اين اساس لزوم هماهنگي بين سياست هاي پولي و مالي و ارزي مطرح مي شود. مجموع آثار يكديگر را تقويت نمايند

و افزايش ميزان مداخلات دولت در امور اقتصادي لازم شد ترا دولرت از سياسرت هراي پرولي بانرك    بحران بزر  ماليپس از 

چنانچره هردف   . زيرا به اعتقاد كينز و پيروان او سياست پولي حوزه عمل محدودي دارد، شتيباني قاطع به عمل آوردمركزي پ

پذيرفته شده باشد سياست پولي به عنوان بخشري از سياسرت   « د كشوراثبات و رشد مداوم و موزون اقتص»اقتصاد ملي حفظ 

در اين زمينه حتي برخي اين اعتقاد را دارند كه مهم ايرن نيسرت   . اقتصادي كشور لازم است تا با سياست مالي هماهنگ شود

 . بلكه مهم هماهنگي سياست مذكور با سياست هاي مالي مي باشد، كه سياست پولي به هدفش نايل شود

بانرك   ، در عين حال كه سياست هاي پولي بايستي با سياست هاي مالي به منظور نيل به اهداف اقتصاد ملي هماهنرگ شروند   

برراي مثرال وقتري بانرك مركرزي   . كزي هميشه بايد مواظب تراز پرداخت هاي كشور و حفظ ذخاير ارزي كشور هرم باشرد   مر

چنانچره ايرن عردم تعرادل در ترراز   ، مي گردد يا عدم تعرادل موجرود را تشرديد مري نمايرد   خارج بيند ذخاير ارزي كشور  مي

در اين وضرعيت   . مركزي بايد سياست ارزي لازم را اتخاذ نمايدبانك ، هاي ارزي كشور يك عدم تعادل ساختاري باشد پرداخت

، عدم تعادل در تراز پرداخت هاي ارزي كشور را كه جنبه سراختاري دارد ، چنانچه بانك مركزي بخواهد با اتخاذ سياست پولي

تيجه مي رسيم كه همواره بدين ترتيب مجدداً به اين ن. نتيجه اش افزايش بيكاري و توقف رشد اقتصاد خواهد بود، علاج نمايد

 . بايستي بين سياست هاي پولي و مالي و ارزي هماهنگي مطلوب به منظور نيل به اهداف اقتصاد ملي وجود داشته باشد

  :لياسياست پولي در مقايسه با سياست م

با هدف تحت تأثير  بطور كلي سياست هاي پولي و مالي مجموعه اي از تصميمات و اقدامات مقامات پولي و مالي مي باشد كه

هدف غرايي تصرميمات و   . اتخاذ و اجرا مي گردد، قرار دادن مجموعة فعاليت هاي اقتصادي كشور از طريق جريان مخارج كل

در واقع مقامات پولي و مالي به منظور نيل به اهداف اقتصاد . اقدامات مقامات پولي و مالي نيل به اهداف اقتصاد ملي مي باشد

ي اتخاذ و اجرا مي نمايند تا برا   اي پولي و مالي انبساطي يا انقباضسياست ه، وضعيت و موقعيت اقتصاد كشوربا توجه به ، ملي

 . تغيير جريان مخارج كل فعاليت هاي اقتصادي كشور در جهت مطلوب قرار گيرد

يعني اهداف اقتصراد ملري   اهداف سياست مالي همان اهداف سياست پولي . آشنا شديم قبلاًاهداف و ابزار آن ، با سياست پولي

 . چاپ و انتشار اسكناسو  تغيير مخارج دولت، نرخ ماليات ها تغييرهاي سياست مالي نيز عبارتند از ابزار و مي باشد

منظور از سياست . نرخ بهره پول خلاصه مي شود سياست پولي انبساطي يا سياست پول ارزان به نظر كنيزين ها در كاستن از

بانك مركزي براي اجراي سياست پولي از ابرزار   . بهره در بازار پول مي باشد بالا بردن نرخ، است پول گرانپولي انقباضي يا سي

به همين ترتيب مقامرات   . باز است به نظر كينز مهمترين ابزار اجراي سياست پولي همانا عمليات بازار. پولي استفاده مي نمايد

براي مثال چنانچه منظور افزايش مخارج . ي از ابزار مالي استفاده مي نمايندمالي براي اجراي سياست مالي انبساطي يا انقباض
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مقامات مالي تصميم مي گيرند تا با كاستن از نررخ ماليرات هرا يرا بازخريرد   ، كل از طريق اجراي سياست مالي انبساطي باشد

انقباضري جريران معكروس    اسرت مرالي   در سي. اوراق قرضه و يا چاپ و انتشار اسكناس اين سياست را به منصه ظهور برسانند

در اين وضعيت مقامات مالي تصميم مي گيرند تا با افزايش نرخ ماليات ها يا كراهش كسرري بودجره دولرت جريران   . شود مي

 . تقاضاي كل را تحديد نمايند

اگو متمايز مي چگونگي تأثير سياست هاي مالي يا سياست هاي پولي بر جريان تقاضاي كل مكتب كينز را از مكتب پولي شيك

نيرومندترين ابزاري است كره    سياست مالي، زيرا به نظر اين مكتب، مكتب كينز با سياست مالي يكي قلمداد شده است. سازد

مكترب   . مقامات اقتصادي براي ايجاد تغييرات در تقاضاي كل و بالطبع مبارزه با تورم يا افزايش سط  اشتغال در اختيار دارنرد 

طور ضمني مقرام سياسرت پرولي را   تنظيم تقاضاي كل تأكيد مي نمايد و به  ياست مالي به عنوان فننقش مقدم سكينزي بر 

در شكل افراطي آن حتي معتقد است اصولاً ابزاري بره نرام سياسرت مرالي بره    شيكاگو مكتب پولي، در مقابل. ل مي دهدتنز

ي يعني تغييرات در عرضة پول مهمترين فن تنظيم سياست پول، به نظر مكتب پولي. عنوان فن تنظيم تقاضاي كل وجود ندارد

 . تقاضاي كل مي باشد

اين نكته قابل تأكيد است كه مكتب كينزي تأثير سياست مالي بر تقاضاي كل را به مراتب نيرومندتر از تأثير سياست پولي مي 

اسرت مرالي برر تمرامي اجرزا   زيررا در حرالي كره سي   . به عبارتي تأثير سياست پولي بر تقاضراي كرل محردود مري باشرد   . داند

سياست پولي فقط برر يرك جرزء آن   ، سرمايه گذاري و مخارج دولت تأثير مي گذارد، دهنده تقاضاي كل يعني مصرف تشكيل

يعني تغيير نررخ بهرره پرول و ابرزار اجرراي ايرن   ، طبق نظر مكتب كينزي سياست پولي. يعني سرمايه گذاري تأثير مي نمايد

با اجراي سياست پولي نرخ بهره پول تغيير مي نمايد و با تغيير نررخ بهرره پرول تحرت   . باز مي باشدسياست نيز عمليات بازار 

بانك مركرزي در اجرراي سياسرت   . شرايطي مخارج سرمايه گذاري تغيير مي كند و به دنبال آن مخارج كل تغيير خواهد كرد

 نرخ بهره پول با عمليات مذكور تغييرر كنرد و بره عبرارتي   پولي با استفاده از عمليات بازار باز در صورتي موفق خواهد شد كه 

نسبت به تغييرات  بخش خصوصي در برنامة سرمايه گذاري خود تغيير لازم را بدهد يا به عبارتي حساسيت نرخ سرمايه گذاري

خ بهره پول تغييري نكند نر، برخي از طرفداران كينز معتقدند كه با عمليات بازار باز ممكن است. نرخ بهره پول نسبتاً بالا باشد

زيرا عواملي به جرز نررخ بهرره پرول در   . بخش خصوصي براي سرمايه گذاري واكش لازم را بروز ندهد، و يا چنانچه تغيير كند

به نظر مكتب كينزي اثر سياست پولي در مقايسه با سياست مالي  بدين ترتيب. تصميمات سرمايه گذاري نقش اساسي را دارند

 . باشد جزئي و محدود مي

به نظر اين . مكتب پولي بر عكس مكتب كينزي تأثير سياست هاي پولي بر جريان مخارج كل را بسيار قوي و نيرومند مي داند

به اعتقاد مكتب پولي هرگاه عرضة پرول بره هرر نحروي   . عرضة پول تقاضاي كل تغيير خواهد كرد مكتب با ايجاد تغييرات در

چنانچه اقتصاد در وضرعيت اشرتغال نراقم باشرد و عرضرة پرول   . هاي پولي خواهد گذاشتاثر مستقيمي بر درآمد، تغيير كند

درآمد پولي افزايش خواهد يافت و اين درآمد پولي تقاضا براي كالاها و خدمات را افزايش خواهد داد و در نهايت ، افزايش يابد

در وضعيت اشتغال كامل باشد برا افرزايش عرضرة    طبق استدلال مكتب پولي چنانچه اقتصاد. توليد و اشتغال بالا خواهند رفت
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بره   . بالطبع سط  قيمت ها بالا خواهرد رفرت   ، و اشتغال نمي تواند افزايش يابند پول درآمد پولي بالا خواهد رفت و چون توليد

مكترب   در صورتي كه به نظرر   ، مخارج كل مستقيم مي باشد تغييرات عرضة پول بر جريان به نظر مكتب پولي اثر طور خلاصه

 . كينز اين اثر غير مستقيم و جزيي است

اين نتيجه كلي را بايرد گرفرت   ، حال كه با برداشت هاي مكتب كينزي و مكتب پولي از سياست هاي پولي و مالي آشنا شديم

نراچيزي برر    اثر، از سياست مالي اجرا شود و يا سياست مالي مستقل از سياست پولي عمل شود چنانچه سياست پولي مستقل

اما چنانچه سياست هاي پولي و مالي به عنوان سياست هراي مكمرل اجررا شروند ترأثير آنهرا برر        ، قاضاي كل خواهند داشتت

 . تقاضاي كل بسيار قوي و نيرومند خواهد بود

 :مالي و ارزی، های پولي ي با سياستتأمين اهداف اقتصادی مل

. باشرد  همراه با برخورداري از آهنگ معقول رشد اقتصادي مي ي حفظ تعادل اقتصاد داخلي و خارجياصولاً اهداف اقتصادي مل

منظور از . دارند ي را نيز در زمره اهداف اقتصادي منظور ميي اقتصادي يا توزيع بهتر درآمدملبرخي از كشورها نيل به خودكفاي

هراي ارزي متروازن   رداخرت   تعادل اقتصاد خارجي يعنري داشرتن ترراز پ    ها با اشتغال كامل و تعادل اقتصاد داخلي ثبات قيمت

امّرا ايرن   ، مطلوبي از رشد اقتصادي همرراه باشرد مشركلي نخواهرد برود     هاي مذكور با آهنگ چنانچه تعادل. باشد ومتعادل مي

هرا و عردم تروازن در ترراز   وضعيت اقتصادي بسيار نادر و استثنايي بوده و بيشتر اوقات اقتصاد با اشتغال ناقم يا تورم قيمرت   

توان جريان مخارج كل را  در يك اقتصاد بازار با استفاده از ابزارهاي پولي و مالي و ارزي مي. باشد رزي مواجه ميهاي ا پرداخت

م آن اسرت كره برين   مطلروب تغييرر داد. در ايرن خصروص مهر   هاي اقتصادي را در جهت  تحت تأثير قرار داد و ميزان فعاليت

ضرعيت اشرتغال نراقم و   براي مثال چنانچره اقتصراد در و   . داشته باشدهنگي لازم وجود اهاي پولي و مالي و ارزي هم سياست

توان تقاضاي كل را افزايش داد و با افزايش  هاي پولي و مالي انبساطي مي ي پايين باشد با استفاده از سياستسط  محصول مل

برا   . بيكار استخدام خواهند شدال خواهد شد و به دنبال آن محصول بالا رفته و كارگران قاضاي كل ظرفيت توليدي بيكار، فعت

ايرن كسرري   ، هاي ارزي با كسري مواجه باشرد  افزايش درآمد ملي ميل به واردات فزوني خواهد گرفت و چنانچه تراز پرداخت

تجربره نشران   . باشرد  بدين ترتيب در چنين وضعيتي بين تعادل اقتصاد داخلي وخارجي تعارض موجود مي. تشديد خواهد شد

اي صنعتي به دنبال عقايد كينز اشتغال كامل را هدف قرار داده و دراين خصوص تعادل اقتصاد خارجي را داده است كه كشوره

هراي ارزي مرزمن بروده و جنبره    چنانچه هدف ايجاد تعادل در بخش خارجي اقتصاد باشد و كسري تراز پرداخت. اند فدا نموده

هاي مختلف اقتصرادي را    توان وضعيت مي. ارز افزايش داده شود بايستي با استفاده از سياست ارزي نرخ، ساختاري داشته باشد

تورم   اقتصادي را فرض نماييد كه با وضعيت. ارزي را تحليل كرد هاي پولي و مالي و درنظر گرفت و آثار اتخاذ و اجراي سياست

هراي پرولي و مرالي   ياسرت   در اين خصوص با اتخراذ س . هاي ارزي خويش دست به گريبان باشد توأم با كسري در تراز پرداخت

 . و خارجي طي طريق كرد توان در جهت نيل به تعادل اقتصاد داخلي انقباضي و افزايش نرخ ارز مي
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باشند كه نررخ ارز بره دنبرال    امروزه اكثر كشورهاي صنعتي داراي نظام ارز شناور مي، به طوري كه در قسمت ارز ملاحظه شد

هاي پولي و مالي براي ايجاد يرا اعراده    رو در اين شرايط از سياست از اين. كند ز تغيير ميتغييرات عرضه و تقاضا در بازار آزاد ار

مدت  با وجود ساختار نرخ بهره پول با افزايش نرخ بهره پول در كوتاه. كنند تعادل در بخش داخلي و خارجي اقتصاد استفاده مي

هراي مرالي تعرادل در بخرش داخلري اقتصراد برقررار         از سياست شوند و با استفاده هاي سرگردان جذب بازار مي قاعدتاً سرمايه

هراي   مدت در بازار پول براي بهبود بخشيدن به ترراز پرداخرت    بعبارتي از سياست پولي يعني تغييرات نرخ بهره كوتاه. گردد مي

 . نمايند هاي مالي براي مبارزه با تورم يا كسادي استفاده مي ارزي و از سياست

 :مالي و ارزی، پولي ت هایعلاج تورم با سياس

 ترورم عبرارت اسرت از افرزايش نرامنظم و    مكترب كينرز    اقتصراددان انگليسري پيررو    (2943-2933به نظر خرانم رابينسرون)   

يعني با مقدار معيني پول بره تردريج   . تورم به صورت كاهش قدرت خريد واحد پولي متجلي مي شود. گسيخته قيمت ها افسار

براي اين منظور از شاخم قيمت . نرخ تورم مي باشد، وسيله اندازه گيري تورم. ي مي توان خريدوكمتر كالاها و خدمات كمتر

 . و خدمات مصرفي مي توان استفاده كرد خرده فروشي كالاها

علل تورم را مري تروان بره صرورت   . علت يا علل پيدايش تورم را به درستي شناخت بايد، مبارزه با تورم روشن است براي علاج و

در وضعيتي كه تقاضاي كل از عرضه كل بيشتر باشد و سط  قيمرت   . از تقاضا يا ناشي از فشار هزينه طبقه بندي كرد ناشي تورم

تورم ناشي از فزوني تقاضاست و در واقع در اين وضعيت اقتصاد توانايي كرافي برراي توليرد   ، ها به طور لجام گسيخته افزايش يابد

دهد  اين نوع تورم موقعي روي مي. نشأت مي گيرد تورم ناشي از هزينه از عرضه بازار. ا نداردتقاضاي كل ري بيشتر به منظور ارضا

 . براي دريافت سهم بيشتري از درآمد ملي استفاده كنند قدرت خويش كه يك يا چند گروه از صاحبان منابع از

لي در زمينه هدايت سياسرت پرولي در زمران   به طور كلي اقتصاددانان پيرو مكتب پولي تورم را نتيجه سهل انگاري مقامات پو

به نظر اين اقتصاددانان براي مبارزه با تورم و از بين بردن انتظارات تورمي بايد سياستي تدريجي ولي  .حال يا گذشته مي دانند

د قابرل تحملري   اما زماني كه تورم از بين برود و يا حداقل به ابعا. قاطع در جهت كاهش نرخ افزايش انبساطي پولي به كار برد

اجرازه ندهنرد كره    نقش مقامات پولي اين خواهد بود كه پيوسته رشد موجودي را تحت كنتررل داشرته باشرند و   ، كاهش يابد

پيروان مكتب پولي سياست هاي قيمتي و درآمدي را برراي كنتررل و   . موجودي پولي بيشتر از نرخ رشد محصول افزايش يابد

چون چنين سياست هايي دخالت درمكانيسم بازار تلقي شده و . ه و آنها را رد مي نمايندتحت نظم در آوردن تورم مؤثر ندانست

در واقع به نظر مكتب سياست هاي قيمتي و درآمدي براي كنترل تورم منجرر   . مي باشد با فلسفه مكتب پولي معارض اساسراً

 . به انحراف در تخصيم منابع توليدي مي گردد
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به نظر طرفداران مكتب فشار هزينه براي مبارزه و علاج . نظريات مبتني بر فشار هزينه قرار دارد، در مقابل نظريات مكتب پولي

 افرزايش در  ،به نظر تئوريسين هاي مكتب فشار هزينره . شود آمدي اتخاذ و اجراتورم در جامعه بايد سياست هاي قيمتي و در

تغييرات قبلي توسرط    ي پول به صورت منفعل در برابر به نظر طرفداران اين مكتب عرضه. عرضه پول موجب تورم نشده است

لذا به نظر اين مكتب پولي براي عرلاج ترورم   . تعيين مي گردند، سياسي كه ماوراء عوامل اقتصادي قرار دارند، عوامل اجتماعي

 . بايد از سياست درآمدي استفاده كرد

در هرر حرال   ، وقعيت بينابيني اتخاذ كررده و معتقدنرد   پيروان مكتب كينز در خصوص علاج تورم بين دو مكتب فوق الاشاره م

بعبارتي تقاضاي كل بايد با ظرفيت بالقوه . اصلي هر سياست ضدتورمي معتبري باشدبناي ي كل بايد سنگ محدودكردن تقاضا

مرؤثري   به نحو )كه  كردن تقاضاي كلادعاي پيروان مكتب پولي كه محدودبه نظر پيروان كينز . توليدي جامعه هماهنگ شود

مقامرات    زيرا اين ادعا رابطه اساسي بين اعمال. صحي  نمي باشد، (از طريق سياست پولي و نه سياست مالي امكان پذير است

كه )سياست كنترل قيمت ها و درآمد ها  بعلاوه به نظر طرفداران مكتب كينزي. مالي و تحولات عرضه پول را ناديده مي گيرد

 . عنصري حياتي در مجموعه راه حل هاي كينزي براي كنترل تورم مي باشد، (منجر به كاهش تقاضاي كل مي شود

چنانچه دولت بتواند با استفاده از سياست كنترل قيمت ها و درآمدها تقاضاي كل را محدود و به دنبال آن نرخ را بره ميزانري   

ضدتورمي خويش در مقابل برنامه تورمي ساير برنامه  چنين دولتي چگونه مي تواند از، پايين تر از نرخ تورم جهاني پايين آورد

تا اقتصادش را از فشار ، جواب معمول به اين سؤال اين است كه دولت مفروض بايد نرخ ارز را آزاد بگذارد دولت ها دفاع نمايد؟

. شرد  منجر به افرزايش مرداوم نررخ ارز خواهرد    ،در چنين وضعيتي تفاوت نرخ تورم داخلي و خارجي. تورمي جهان جدا سازد

طرفداران مكتب پولي و مكتب فشار هزينه هر يك به نحوي با سياست آزادگذاري نررخ ارز بره طررف ترتيرب فروق مخالفرت   

سياست هاي پولي مناسب براي كنترل تورم را متزلرزل    ،رز به طرف پايينان نرخ دزيرا به نظر مكتب پولي آزادگذار. دننماي مي

اين ترتيب استدلال مي كنند كه آزادگذاردن نرخ ارز به طرف پايين و تورم وارداتي  طرفداران مكتب فشار هزينه به. مي سازد

 خواهد افزود  است مزد كه از قبل موجود بوده-فشار ديگري بر دور باطل افزايشي قيمت

كشرورهاي   مناسرب برويژه در    ارزي هماهنرگ و  مرالي و ، اند با اعمال سياست هاي پولي اگر چه اقتصاددانان به دفعات توانسته

مريلادي    2934 ميلادي و نيمه اول دهره  2974ليكن در سال هاي نيمه دوم دهه ، پيشرفته بر عارضه تورم پولي غلبه نمايند

به اين وضعيت در اقتصاد تورم ؛ همراه با كورد اقتصادي مواجه شدند وليبراي نخستين بار اقتصاد كشورهاي پيشرفته با تورم پ

اين . شود ملاحظه مي 34و ركورد 33تركيبي از تورم ،تورم ركودي دوره اي است كه در آن دوره درواقع. گفته مي شود 32ركودي

                                                            
32) STEGFLATION 

33) INFLATION 

34) STEGFLATION 
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اقتصاددانان براي غلبه بر . در تضاد است ،ميزان اشتغال افزايش مي يابد، زمان تورم ن درآنظريه قديمي كه بر اساس  عارضه با

 . ركوردي با وضعيت بغرنجي مواجه هستند عارضه تورم

 :مالي و ارزی، سياست های پولي اقتصادی با اعمال علاج ركود

ميلادي برا ركرود اقتصرادي مواجره    1444-1443نجا كه اقتصاد كشورهاي پيشرفته در سال هاي گذشته به ويژه سالهاي آاز 

 دن اقتصاد از وضعيت ركود اقتصادي برا اعمرال   وله چگونگي خارج نمأمس، شدند و ديگر تورم پولي تهديدي محسوب نمي شد

مقرالات و مردل هراي   ، كترب  لرذا اكثرر   . مالي و ارزي بيشتر ذهن اقتصاددانان را به خود مشرغول داشرت   ، سياست هاي پولي

اگر چه طي سال هاي اخير اقتصاد كشورهاي پيشرفته برا   . له روز اقتصاد يعني علاج ركود اقتصادي پرداختندأاقتصادي به مس

در واقع اقتصاد كشورهاي مورد بررسي طي سال هراي   . اند برده ود اقتصادي رنج مياما در مقابل از رك، تورم پولي مواجه نبودند

از اينرو . ميلادي با مشكل ركود اقتصادي به ويژه افزايش نرخ بيكاري و نرخ پايين رشد اقتصادي مواجه بوده اند 1443-2991

مرالي و ارزي بتواننرد برر   ، ت هراي پرولي   مديران و سياست گذاران اقتصادي كوشش زيادي مبذول داشتند تا با اعمال سياسر 

 . كسادي اقتصادي فائق ايند

نررخ رشرد اقتصرادي   ، يا كسادي اقتصادي به وضعيتي در اقتصاد اطلاق مي گردد كه بيكاري افرزايش يافتره    31ركود اقتصادي

 ه كسرادي اقتصرادي را   البتر . كند قدرت خريد مردم نيز روندي نزولي پيدا مي و قيمت ها كاهش مي يابد، كاهش يافته شديداً

. قردرت خريرد    قيمت ها يا افزايش قابل ملاحظه در فلاسيون يعني كاهش عظيم دريزيرا د. يكي دانست 36فلاسيونيبا د نبايد

 . عرضه كالاها و خدمات موجود كاهش مي يابد در اين وضعيت پول در گردش در ارتباط با

. 37بحران اقتصادي يعني سقوط دوره رونرق اقتصرادي   . رخ مي دهد ديدوره ركود اقتصادي به دنبال دوره بحران اقتصا عموماً

هراي تجراري بره سررعت   در اين دوره فعاليرت    و كند رونق اقتصادي يعني دوره اي كه اقتصاد دوران شكوفايي خود را طي مي

اقتصرادي طري    بحرران  رونرق اقتصرادي و   -بهبودي اقتصادي -ادوار اقتصادي يعني دوره هاي ركود اقتصادي. ابدي گسترش مي

از دوره هاي ركود اقتصادي و بحرران اقتصرادي دور    روشن است مديران وسياستگذاران اقتصادي سعي بسيار دارند تا. شود مي

امرا اقتصراددانان برا   . رونق اقتصادي بويژه دوره رونق اقتصادي تداوم داشته باشد درمقابل دوره هاي بهبود اقتصادي و و بمانند

مرالي و ارزي اقتصرادي رهنمرون   ، توان با اعمال سياست هاي پولي يا ميآكه  ين بخش مواجه هستنداين پرسش اساسي در ا

پاسخ اين پرسش كليدي بستگي مستقيم به قدرت مديريت اقتصادي كشور در  دوره رونق اقتصادي راتداوم بخشيد؟ ساخت و

، به ويژه هماهنگ نمودن سياست هاي پولي اجراي سياست هاي مزبور كشاورزي و، صنعتي، مالي، طراحي سياست هاي پولي

                                                            
35) Economic Depression 

36) Deflation 
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، س آنهرا ايرالات متحرده امريكرا   أدر ر مديران اقتصادي كشورهاي پيشرفته و بينيم سياستگذاران و زيرا مي. ارزي دارد مالي و

كرود   اقتصراد كشورشران را از ر    گ توانسرتند نارزي هماه مالي و، اعمال سياست هاي پولي ژاپن طي سالهاي اخير با بريتانيا و

؛ كشورهاي مورد بحث ركود اقتصرادي را پشرت سرر گذاشرته انرد    به ترتيبي كه در حال حاضر اقتصاد. اقتصادي خارج نمايند

كراهش نيافتره لريكن نررخ    هر چند نرخ بيكاري در ايالات متحده امريكا ميلادي(1424مثلاًدر حال حاضر)سه ماهه دوم سال

ناخرالم ملري ايرن    ميلادي نرخ رشرد توليرد   1424طوري كه براي سالب، هرشداقتصادي كشور مزبور افزايش چشمگيري يافت

 . درصد تخمين زده مي شود 2/3 كشوربيش از
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